


Уважаеми акционери,

Ние, членовете на управителния съвет на “БУЛМЕТАЛ” АД, („Дружеството“),
водени от стремежа да управляваме Дружеството в интерес на акционерите
и в съответствие с разпоредбите на чл.100o, ал. 4 и 7 от ЗППЦК и чл. 13, ал. 1 от
Наредба №2 от 09.11.2021 г. за първоначално и последващо разкриване на
информация при публично предлагане на ценни книжа и допускане на ценни
книжа до търговия на регулиран пазар, изготвихме настоящия консолидиран
доклад за дейността („Доклада“). Докладът съдържа коментар и анализ на
основни финансови и нефинансови показатели и обективен преглед, който
представя вярно и честно развитието и резултатите от дейността на
Дружеството и неговите дъщерни дружества („Групата“), както и нейното
състояние, заедно с описание на основните рискове, пред които е изправена
за периода от 01.01.2024 г. до 30.06.2024 г.
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I ОБЩА ИНФОРМАЦИЯ ЗА ДРУЖЕСТВОТО

I.1 Профил на дейността

БУЛМЕТАЛ е международна група, която изнася 80% от продуктите и машините си в над 50 страни
на 5 континента по света, като обслужва над 500 клиенти. Производство на метални опаковки
доминира продажбите на Групата с над 60% дял от дейността, но машините бързо наваксват и имат
близо 40% дял в приходите от дейността към края на 2023 г.

БУЛМЕТАЛ АД е най-големият производител на лек метален амбалаж (метални опаковки и кутии) в
България. Дружеството преработва повече от 13 000 тона ламарина годишно в над 100 милиона
метални опаковки за над 400 клиенти в Европа от различни промишлени отрасли като хранителната,
химическата, козметичната и други индустрии.

Компанията разполага с четири производствени площадки в България за производство на опаковки:
три в гр. Гурково – Булметал централна база, Булметал Север, Булметал Юг, както, и база в гр. Стара
Загора, в която в момента се помещават процесите по литография и лакиране на металните листове
за производство на опаковки.

Основни продуктови дивизии в направление „Опаковки“ са опаковки за хранително-вкусовата
промишленост, опаковки за химическата промишленост, опаковки за флуиди използвани в
автомобилостроителната промишленост, аерозолни опаковки за строителната промишленост,
аерозолни флакони за хранително-вкусовата промишленост, лесно отваряеми (Easy open) капаци за
консерви и капачки за бутилки, както и различни компоненти за метални опаковки.

Портфолиото от опаковки на Групата е балансирано между три основни групи продукти: аерозолни
флакони, кутии за хранително-вкусовия бранш и кутии за химическата промишленост. Всяка от трите
групи продукти генерира по ⅓ от приходите на Дружеството. БУЛМЕТАЛ предлага изключително
широка гама от опаковки: аерозолни флакони, кутии за консервирани продукти, от кутии от 1 до 30
литра; кутии за бои и лакове, мед, маслини, зехтин, кафе, чай, подправки, меса и зеленчуци, рибни
продукти; кутии/тенекии/конусни тенекии за сирене; кутии за разредители; формовани кутии; кутии
за грес и спирт за горене; декоративни кутии и др.

През 2017 г. и 2018 г. Групата навлиза и в машиностроителния бизнес с вертикалната интеграция на
два производителя на машини и линии за метален амбалаж с брандовете Cevolani/Zucchini в Италия
и BiBRA в Германия.

Придобиванията на машиностроителните компании Cevolani/Zucchini в Италия и BiBRA в Германия,
съответно през 2017 г. и 2018 г., позволи на БУЛМЕТАЛ да реализира значителна вертикална
интеграция. Така компанията се сдоби с още две производствени бази – в Италия и Германия.

Новото направление „Машини“ представлява 1/3 от дейността/приходите на Групата през
последните години и към края на 2023 г. над 1/3, като включва основно производство на машини и
оборудване (около 80% от дейността с машини) и в по-малка част производство и продажба на
резервни части за тях (около 18%).

Наличието на собствено производство на машини за метален амбалаж в рамките на Групата ще
ускори технологичната модернизация на БУЛМЕТАЛ и ще позволи успешното прилагане на D2D
бизнес модела, при който поточните линии за изработка на метални опаковки, произведени от BiBRA
и Cevolani ще бъдат инсталирани в помещенията на клиентите на БУЛМЕТАЛ, където Групата ще
предоставя на своите клиенти крайния продукт, като същевременно ще се занимава с всички
дейности, включително експлоатацията на линията, обслужване и поддръжка, както и доставката на
лакираните метални листове за изработката на опаковките.
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I.2 Акционерна структура и капитал

Към 30.06.2024 г. регистрираният капитал на БУЛМЕТАЛ АД е в размер на 7 155 179 хил. лв.,
разпределени в същия брой обикновени поименни акции с номинална стойност от един лев всяка.
Основателят на Групата Кольо Атанасов Колев притежава пряко 76.57% от капитала и гласовете в
Общото събрание, упражнява пряк контрол върху БУЛМЕТАЛ.

Няма други акционери, които да притежават повече от 5% от капитала и от гласовете в Общото
събрание на Дружеството.

I.3 Организационна структура

Групата БУЛМЕТАЛ представлява самостоятелна икономическа група, формирана от Емитента
“Булметал“ АД, неговите дъщерни дружества и дружествата, контролирани от дъщерни дружества
Cevolani Italy Srl, „Тръст лоджистикс БМ“ ЕООД и „Гурково фиш“ ООД.

Акционерната структура и участията на Дружеството в дъщерни дружества и техни дъщерни
дружества, формиращи заедно с него Групата към датата на настоящия документ, са илюстрирани
във Фигура 1 по-долу.

Фигура 1: Структура на групата на БУЛМЕТАЛ към дата на настоящия Документ

Групата включва:

● производство на метални опаковки, което се извършва основно от „Булметал“ АД (Компания –
майка);

● производство на машини и оборудване за изработка на метални опаковки, което се извършва
от дъщерните компании Cevolani Italy Srl и BIBRA Biagosch and Brandau Germany GmBH;

● превоз на товари в страната и чужбина, който се осъществява чрез дъщерното дружество
„Тръст лоджистикс“ АД;
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Към 30.06.2024 г. дъщерните дружества на “БУЛМЕТАЛ“ АД са следните:

Таблица 1: Дъщерни дружество на “Булметал” АД

Наименование Държава на
учредяване Вид на свързаността

Дял на
акционерн
о участие

(%)

Cevolani Italy Srl Италия Дъщерно дружество 100%

BIBRA Biagosch and Brandau
Germany GmBH Германия

Дъщерно дружество, контролирано
от дъщерното дружество Cevolani
Italy Srl

98.40%

Тръст лоджистикс БМ ЕООД България Дъщерно дружество 100%

Тръст лоджистикс АД България
Дъщерно дружество, контролирано
от дъщерното дружество Тръст
лоджистикс БМ ЕООД

99.60%

Гурково фиш ООД България Дъщерно дружество 70%

Източник: “Булметал” АД

„Гурково Фиш“ ООД е с основна дейност: производство на селскостопанска и животновъдна
продукция и търговия с нея в страната и чужбина. Дружеството не развива и не е развивало дейност
до края на юни 2024 г.

I.4 Управление

“БУЛМЕТАЛ” АД е акционерно дружество с двустепенна система на управление. Дружеството се
управлява от Надзорен съвет и Управителен съвет.

Надзорният съвет на “Булметал” АД е в състав:

● Кольо Атанасов Колев – Председател на НС;
● Атанас Колев Атанасов – член на НС;
● Росен Стефанов Папазов – член на НС

Датата, на която изтича мандатът на сегашните членове на НС, е 03.02.2027 г.

Функцията на независим член на НС в “БУЛМЕТАЛ” АД ще се изпълнява от Росен Стефанов Папазов,
който отговаря на условията за независимост. Тази функция се изпълнява от 14.08.2023 г. с мандат до
03.02.2027 г.

Управителният съвет на “БУЛМЕТАЛ” АД е в състав:

● Иванка Михайлова Димитрова – Председател на УС и Изпълнителен директор;

● Генка Станчева Колева – член на УС;
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● Бойко Пенев Шойлеков – член на УС;

● Величко Асенов Пеев - член на УС;

● Станимир Станев Георгиев - член на УС.

Датата, на която изтича мандатът на сегашните членове на УС, е 03.02.2027 г. с изключение на
Станимир Георгиев, който е избран за член на УС за срок от 3 години, считано от 28.07.2023 г. до
28.07.2026 г.

I.5 Публична информация

Съгласно изискването на чл. 27 и следващите от Наредба № 2 на КФН, във връзка с чл.100т, ал. 3 от
ЗППЦК, Дружеството разкрива регулираната информация пред обществеността чрез избрана
информационна медия. Цялата информация, предоставена на медията в пълен нередактиран текст е
налична на интернет адрес: www.x3news.com. Изискуемата информация се представя на КФН чрез
единната система е-Register за представяне на информация по електронен път, изградена и
поддържана от КФН.

Гореспоменатата информация е налична и на интернет страницата за инвеститори на Дружеството
на адрес: www.bulmetal.com.

„БУЛМЕТАЛ“ АД е изпълнило ангажимента си по чл. 89о от ЗППЦК, в резултат на което е присвоен
идентификационен код на правния субект (ИКПС) – LEI код 984500E6B5FB50BE1184.

Емисията акции на Дружеството е регистрирана с ISIN код BG1100014239 и към датата на настоящия
Доклад се търгува на Сегмент акции Standard на БФБ с борсов код BMTL.
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II ВЛИЯНИЕ НА ПРЕДСТАВЕНАТА ИНФОРМАЦИЯ ЗА ДЕЙНОСТТА ВЪРХУ
ФИНАНСОВИТЕ РЕЗУЛТАТИ КЪМ 30.06.2024 г.

II.1 Приходи, разходи и печалба

Таблица 2: Консолидирани финансови показатели на Групата БУЛМЕТАЛ

Показател (в хил. лв.) 30/6/2024 г. 30/6/2023 г. Год. изм. (%)

Нетни приходи от продажби 53,826 47,209 14.02%
в т. ч. Опаковки 31,425 33,079 -5%

Машини и технологични линии 14,494 6,227 133%
Резервни части 3,801 3,755 1%
Други 4,106 4,148 -1%

Себестойност на продажбите -39,674 -37,990 4%
Брутна печалба 14,152 9,219 54%
Административни разходи (SG&A) -5,928 -5,825 2%
Други оперативни разходи/приходи -26 -62 -58%
Финансирания 0 0 n.a
Печалба преди данъци, лихви и амортизация (EBITDA) 8,198 3,332 146%
Разходи за амортизация -3,019 -3,482 -13%
Оперативна печалба (EBIT) 5,179 -150 n.a
Финансови приходи/разходи -1,438 -1,330 8%
Нетна печалба 3,741 -1,480 n.a

30/6/2024 г. 31/12/2023 г.
Общо активи 142,298 147,084 -3%
Нетекущи активи 69,055 66,765 3%
Текущи активи 73,243 80,319 -9%
Собствен капитал 66,366 56,342 18%
вкл. Неразпределена печалба и печалба за годината 46,990 45,821 3%
Общо пасиви 75,932 90,742 -16%
Нетекущи пасиви 17,994 18,922 -5%
Текущи пасиви 57,938 71,820 -19%

Парични средства 2,581 869 197%
Общо финансов дълг* 40,664 45,975 -12%
Нетен финансов дълг** 38,083 45,106 -16%

* Вкл. заеми и договори за финансов лизинг
** Общо финансов дълг минус Парични средства

Коефициенти (към края на периода) Год. изм. (%)
30/6/2024 г. 30/6/2023 г.

Брутен марж 26.29% 19.53% +6.76 пр. п.
Оперативен марж 10% 0% +9.94 пр. п.
EBITDA марж 15% 7% +8.17 пр. п.
Нетен марж 7% -3% n.a
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30/6/2024 г. 31/12/2023 г.
Текуща ликвидност 1.26 1.12 13%
Собствен капитал/Общо активи 0.47 0.38 22%
Финансов дълг/Общо активи 0.29 0.31 -9%
Нетен дълг/EBITDA 2.04 3.26 -38%

30/6/2024 г. 31/12/2023 г.
Средна възвръщаемост на активите (ROA) 6.06% 2.31% 162%
Средна възвръщаемост на собствения капитал (ROE) 12.99% 6.04% 115%

II.1.1 Приходи

Консолидираните нетни приходи от продажби на Групата БУЛМЕТАЛ през първото полугодие на 2024
г. възлизат на 53 826 хил. лв., като се увеличават с 14.02% на годишна база спрямо 47 209 хил. лв. към
30.06.2023 г.

Постигнатият резултат на ниво приходи се дължи основно на по-силното представяне на
направление “Машини”. Тенденцията при машините е отчетливо положителна, включително на фона на
негативното макро представяне в редица големи индустриални икономики като Германия. Доброто
позициониране на машиностроителните компании от Групата вече дава плодове, като капацитетът им
за 2024 г. е запълнен и се приемат поръчки за 2025 г.

През изминалото първо полугодие на 2024 г. са приключени проекти за нови технологични линии с
важни клиенти на Групата във Филипините и Мароко. Това компенсира представянето в сегмента
“Опаковки”, където се наблюдава временно намаление на търсенето от ключови клиенти на
традиционно силни пазари за Групата в Гърция и Румъния.

Съответно износът запазва стабилен дял от общите приходи на Групата и възлиза на 79% спрямо 21%
дял на приходите за местния пазар.

Приходи по географски пазари

Таблица 3: Приходи по пазари на Групата БУЛМЕТАЛ

(в хил. лв.) 30.06.2023 Дял (%) Изм. (%) 30.06.2024 Дял (%) Изм. (%)
България 13,838 29% n.a 11,539 21% -17%
Румъния 5,646 12% n.a 4,795 9% -15%
Филипини 0 0% n.a 4,303 8% n.a.
Гърция 7,501 16% n.a 5,641 10% -25%
Германия 1,476 3% n.a 3,211 6% 118%
Мароко 0 0% n.a 4,049 8% n.a.
Италия 2,528 5% n.a 2,823 5% 12%
Словения 2,910 6% n.a 2,871 5% -1%
Други 13,310 28% n.a 14,594 27% 10%
Общо Опаковки и Машини 47,209 100% n.a 53,826 100% 14.02%

По отношение на приходите по географски пазари, България е водещият единичен пазар на Групата с
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общ дял от 21% в края на юни 2024 г. На него за момента Групата реализира основно метални опаковки.

Приключването на поръчки за нови технологични линии за важни партньори във Филипините и
Мароко нареди тези дестинации в топ пет на пазарите на БУЛМЕТАЛ през първото полугодие на 2024
г. с общ дял от 16% от общите продажби на готова продукция и услуги. Сред основните пазари се
нареждат и традиционно силните за Групата пазари като Румъния (9% дял), Гърция (10%), Германия
(6%), Италия (6%) и Словения (5%), където се реализират продажби на опаковки за голям брой клиенти
от хранително-вкусовия и химическия бранш.

Приходите в Румъния отбелязват спад от 15% на годишна база до 4 795 хил. лв. най-вече поради
пренасочване на производство за водещ клиент в химическия сектор от Румъния към Германия.
Съответно приходите от продажби за Германия се увеличават с 118% през периода и достигат 3 211
хил. лв. към края на юни 2024 г.

Продажбите в Гърция се понижават с 25% на годишна база до 5 641 хил. лв., основно поради
презапасяване със стоки от страна на клиенти от хранително-вкусовия бранш през четвърто
тримесечие на 2023 г., което доведе до охлаждане на търсенето през първите месеци на 2024 г. В
същото време търсенето от клиенти в химическия бранш в Гърция остава стабилно. Друг фактор
оказал влияние върху приходите от продажби в Гърция е влошеното финансово състояние на важен
клиент в Гърция. Провежданата консервативна политика, която води компанията по отношение на
клиентите с влошено финансово състояние от гледна точка на гарантирането на събираемостта на
вземанията от тях наложи определение рестриктивни мерки спрямо въпросния клиент с цел
минимизиране на търговския риск.

Приходите в Италия отбелязват ръст от 27% на годишна база до 3 211 хил. лв. основно в сегмент
„Машиностроене„, заради успешното приключване на проект за производство и продажба ва нова
технологична линия за производство на трикомпонентни метални опаковки за клиент в Южна Италия.

Продажбите на готова продукция, основно аерозолни флакони за химическата индустрия, в Словения
бележи незабележим спад с 1%. Това показва стабилизиране на този пазар през второто тримесечие
на 2024 г.

При по-малките пазари, търсенето в сегмент “Опаковки” от нови клиенти във Великобритания, Чехия и
Унгария се увеличава значително и през второто тримесечие на годината, но продажбите от тези
пазари са все още с ниска база, представляват под 5% от общите нетни приходи от продажби, за да
окажат съществен ефект върху дейността на БУЛМЕТАЛ.

Приходи по сегменти

През първото полугодие на 2024г. Групата на БУЛМЕТАЛ отчита ново активизиране в сегмент
“Машини” и леко забавяне в сегмент “Опаковки”. Съответно разпределението по сегменти
затвърждава напредъкът на машините, които вече устойчиво са над 35% от дейността на Групата.

Сегмент “Опаковки”

Сегментът “Опаковки”, който остава водещ в приноса си към общите продажби на Групата, отчита
спад в приходите към края на юни 2024 г. от 4.58% до 34 515 хил. лв. спрямо 36 172 хил. лв. година
по-рано.

Таблица 4: Приходи по пазари в направление “Опаковки”

(в хил. лв.) 30.06.2023 Дял (%) Изм. (%) 30.06.2024 Дял (%) Изм. (%)

България 10,697 30% n.a 11,507 33% 8%
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Румъния 5,646 16% n.a 4,795 14% -15%
Гърция 7,221 20% n.a 5,641 16% -22%
Словения 2,910 8% n.a 2,871 8% -1%
Германия 1,476 4% n.a 2,055 6% 39%
Италия 2,528 7% n.a 2,669 8% 6%
Други 5,694 16% n.a 4,977 14% -13%
Общо направление "Опаковки" 36,172 100% n.a 34,515 100% -4.58%

Таблица 5: Приходи по типове продукти в направление “Опаковки”

(в хил. лв.) 30.06.2023 Дял (%) Изм. (%) 30.06.2024 Дял (%) Изм. (%)
Аерозоли 12,372 34% n.a 11,541 33% -7%
Кутии (Храна) 10,977 30% n.a 10,207 30% -7%
Кутии (Химия) 5,126 14% n.a 4,842 14% -6%
Капаци Easy Open 501 1% n.a 383 1% -24%
Други (компоненти, услуги, др.) 7,196 20% n.a 7,542 22% 5%
Общо направление "Опаковки" 36,172 100% n.a 34,515 100% -4.58%

По типове продукти, структурата на приходите в сегмент “Опаковки” остава балансирана и през
първото полугодие на 2024 г. Водеща роля имат аерозолите и кутиите за хранително-вкусовия
сектор, които заедно заемат 63% дял от общите продажби в това направление на Групата.

Всички водещи продуктови групи отчитат спад в продажбите в стойност през разглеждания период в
резултат на “напасването” на ценовата политика към крайните клиенти спрямо понижението в
себестойността на основните материали.

Друг фактор, който оказва съществено влияние върху приходите от продажби през първото
тримесечие на 2024 г., бяха удължените срокове на тръжните процедури и обявяването на
резултатите от тях при част от контрагентите опериращи в химическата индустрия. През второто
тримесечие обема на продажбите възстанови положителния тренд и изоставането беше наваксано .

В същото време търсенето в обеми се активизира, значително в хранително-вкусовия сектор, което
обуславя ограничена волатилност в цената на крайната продукция.

Сегмент “Машини”

Таблица 6: Приходи по продукти и услуги в направление “Машини”

(в хил. лв.) 30.06.2023 Дял (%) Изм. (%) 30.06.2024 Дял (%) Изм. (%)
Технологични линии и оборудване 6,227 56% n.a 14,494 75% 133%
Резервни части 3,755 34% n.a 3,801 20% 1%
Услуги 803 7% n.a 889 5% 11%
Други 252 2% n.a 127 1% -50%
Общо направление "Машини" 11,037 100% n.a 19,311 100% 75.0%

През разглеждания период продажбите в направление “Машини” се увеличават със 75.00% на
годишна база до 19 311 хил. лв., благодарение на реализираните проекти на Cevolani във Филипините,
Шри Ланка, Италия, а на BIBRA в Мароко, Саудитска Арабия, Германия и Франция.

Таблица 7: Структура на продажбите на Машини и Технологични линии по държави
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(в хил. лв.) 30.06.2023 Дял (%) Изм. (%) 30.06.2024 Дял (%) Изм. (%)
Филипини 0 0% n.a 4,303 30% n.a
Мароко 0 0% n.a 4,049 28% n.a
България 3,141 50% n.a 32 0% -99%
Шри Ланка 1,651 27% n.a 1,956 13% 18%
Италия 0 0% n.a 154 1% n.a
Франция 919 15% n.a 1,442 10% 57%
Германия 0 0% n.a 1,156 8% n.a
Саудитска Арабия 0 0% n.a 620 4% n.a
Индия 0 0% n.a 782 5% n.a
Гърция 280 4% n.a 0 0% n.a
Панама 236 4% n.a 0 0% n.a
Общо Продажби на машини и
технологични линии 6,227 100% n.a 14,494 100% 133%

По отношение на типовете продукти в сегмент “Машини”, 75% от продажбите в сегмента са от
реализирани машини или готови технологични линии. Последните се увеличават значително на
годишна база с 133% и достигат 14 494 хил. лв.

В същото време приходите от продажба на резервни части възлиза на 20% от общите продажби на
сегмента и реализират леко увеличение с 1% на годишна база като достигат 3 801 хил.лв. към края на
юни 2024 г.

Финансови показатели на ключови дъщерни компании

CEVOLANI ITALIA S.R.L .

Макроикономическа ситуация в Италия за 2024 г.

Глобалната икономика за първата половина на 2024 г. продължава да бъде под влиянието на
значителни рискове за спад, които са в резултат от нарастване на геополитическото напрежение,
ескалацията на продължаващи военни конфликти и продължаващите смущения в глобалните вериги
на доставки, в международния транспорт и не на последно място в увеличения миграционен натиск.

Въпреки тези базови предпоставки италианският БВП продължава да расте и през второто
тримесечие на 2024 г. в съпоставка с динамиката, наблюдавана през 2023 г.: потвърждава се
годишния положителен тренд на тенденцията достигайки ръст от +0.7% и очакваната стойност за
2024 г. е +0.9%. Растежът през 2025 г. може да бъде малко по-висок от +1.1%.

Аргументирани предпоставки при формирането на прогнозата за растеж дава изпълнението на
Европейския национален план за възстановяване и устойчивост, който се активира през 2024 г. и
2025 г. Обемът на финансовите ресурси, които ще бъдат изразходвани за инвестиции и реформи се
равнява на над 100 млрд. евро за двугодишен период. До настоящия момент Италия е усвоила 53% от
траншовете за предварително финансиране на договора съгласно плана за възстановяване и
устойчивост, тъй като Италия е спазила всички договорни условия.

Нещо повече, предстоящото номиниране на еврокомисари след изборите за Европейски парламент
също ще повлияят в известна степен на законодателната дейност на правителството на Италия във
всички икономически въпроси.

През второто тримесечие на 2024 г. заетостта се е увеличила +0.6 % спрямо предходното
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тримесечие. Коефициентът на безработица намалява до 6.8%.

Лихвени проценти

На заседанието си на 18 юли ЕЦБ реши да остави лихвите непроменени. Основната лихва по
рефинансиране остава 4,25%. За президента на ЕЦБ Кристин Лагард съкращаването може да дойде
през септември, но „решението остава отворено“. Реализирането на този сценарий ще бъде
движеща сила за по-голям растеж на БВП.

Инфлация

Италианската инфлация на годишна база е 0.8%. Тенденцията към нарастване на индекса на
инфлацията е по-малко от 2.0%, под средното за еврозоната от 2.5%

Развитие на CEVOLANI през първата половина на 2024 г.

През първата половина на 2024 г. бяха отчетени приходи в размер на 7.9 млн. евро с положителен
финансов резултат преди лихви, данъци и амортизации (EBITDA) в размер на 1 115 хил. евро. За същия
период на 2023 г. оборотът бе в размер на 2.23 млн. евро с отрицателен финансов резултат преди
лихви, данъци и амортизации (EBITDA) в размер на –832.78 хил. евро.

Благодарение и на добрата база от 2023 г., отчетените приходи през първото полугодие на 2024 г.
представляват 54% от очакваните нетни приходи от продажби предвидени за 2024 г. срещу 16% през
същия период, полугодие на 2023 г.

Развитие на търсенето в сектора, в който компанията работи

През първата половина на 2024 г се наблюдава засилено търсене, което е подкрепено от поръчки от
вътрешния пазар за приблизително 12% от общо планираните продажби, а продажбите към
чуждестранни клиенти формират 88% от планираните.

През разглеждания период успешно приключиха няколко проекта в Северна Америка, Южна
Америка и Филипините, които бяха стартирани през 2023 г. На 19 юни 2024 г. с подписването на
протокол за приемане на оборудването приключи и първият етап от изпълнението на договора
между “БУЛМЕТАЛ” АД и CEVOLANI за производство, доставка и инсталация на технологична линия
за производства на трикомпонентни аерозолни флакони, сключен на 27.02.2023 г. Сделката е на
стойност 2.45 млн. евро и е финансирана с инвестиционен кредит от “АЛИАНЦ БАНК БЪЛГАРИЯ”.

Големият обем на офертите, които Cevolani регистрира през този период, за над 33 млн. евро са
съществена възможност за реализацията на големи проекти свързани с проектиране, асемблиране
и продажба, както на цялостни технологични линии, така и отделни машини, които ще бъдат
доставени през 2025 г. Това се налага поради обстоятелството, че въпреки повишения
производствен капацитет на компанията, всички производствени дейности на Cevolani като дизайн,
планиране на доставки, производство, тестване и т.н, планирани за 2024 г. са заети на 100%.

В края на юни 2024 г. стойността на подписаните договори, които ще бъдат завършени и отчетени
през 2025 г. възлизат на стойност от около 1.7 млн. евро.

През втората половина на 2024 г. стойността на проектите, които ще бъдат завършени в рамките на
2024 г., е приблизително 6.7 млн. евро, от които над 2 млн. евро се очаква да бъдат отчетени като
приходи през четвърто тримесечие на 2024 г.

През третото тримесечие на годината се очаква положителен отговор от Simest (италианска
финансова институция), която ще подкрепи чрез субсидирано финансиране инвестиционен проект
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на CEVOLANI по оперативна програма “Екологична и устойчива икономика”. Проектът предвижда
изграждането на фотоволтаична централа с включена опция за съоръжение за съхранение на
електрическа енергия, а целта на проекта е подобряване на енергийната ефективност и
независимост на дъщерната компания.

Таблица 8: Приходи на “Чеволани Италия” по видове продукти

Производствени направления Стойност (хил.лв.) Дял (%)
Технологични линии и оборудване / Cevolani , Zucchini / 13,679 80.19%
Резервни части 2,542 14.90%
Услуги 759 4.45%
Други 77 0.45%
Общо 17,058 100%

Основните дестинации с приключени проекти за нови машини и технологични линии през първото
полугодие на 2024 г. са представени в таблицата по-долу.

Таблица 9: Приходи на “Чеволани Италия” от продажба на машини по пазари

Пазари Стойност (хил.лв.) Дял (%)

Филипини 4,303 25.23%
България 4,800 28.14%
Шри Ланка 1,956 11.47%
Италия 1,838 10.77%
Индия 782 4.58%
Общо 13,679 80.19%

Данните в Таблица 8 и Таблица 9 са на индивидуална основа по финансови показатели на дъщерното
дружество.

CEVOLANI оперира в силно конкурентна среда. Швейцарската фирма Soudronic продължава да е
основният конкурент на пазара. В много случаи Cevolani успява да се противопостави успешно на
тази конкуренция поради по-доброто съотношение качество-цена на своите доставки, както и
поради обективната способност да реагира бързо на нуждите на клиентите с технически по-гъвкав и
резултативно насочен подход, който по-големите компании като Soudronic не могат да предложат.

BIBRA Biagosch and Brandau Germany GmbH

Макроикономическа ситуация в Германия за 2024 г.

Според макроикономическите прогнози на експертите на ЕЦБ през 2024г. се очаква германската
икономика бавно да си проправя път от кризата. Ценово коригираният брутен вътрешен продукт се
очаква да се увеличи с 0.4% през тази година и с 1.5% през следващата. Очаква се инфлацията да
спадне чувствително от 5.9% през 2023 г. до 2.2% през 2024 г. и до 1.7% през 2025 г. Въпреки, че според
икономическите проучвания повечето компании все още оценяват икономическата ситуация в
Германия като лоша, има очаквания за позитивното развитие на конюнктурата през следващите
месеци във всички икономически сектори. От една страна, за това вероятно допринася
постепенното подобряване на климата на германските пазари за продажби и свързаната с него
надежда за нарастване на новите поръчки в преработващата промишленост. От друга страна,
разходите за енергия за промишлените предприятия продължават да се понижават и вече достигат
нивата от 2020 г. В резултат на това производството в Германия отново става по-рентабилно, което
означава, че предприятията все по-често отработват все още високите си обеми от поръчки, а
енергоемките отрасли са в състояние отново да разширяват производството си.
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Като цяло производство през второто тримесечие нарасна само с малко по-бърз темп от този през
предходното тримесечие - 0.3%. Икономиката може да бъде подкрепена от промишлеността с
нейния експортен бизнес, докато строителната индустрия вероятно ще продължи низходящата си
тенденция с рязък спад.

Според проучванията растежът на заплатите засега остава силен, а през лятото инфлацията се
очаква да спадне под 2% за първи път от март 2021 г. насам. Силното увеличение на заплатите,
особено сред доставчиците на услуги, поддържа висок ценови натиск. Непълното използване на
капацитета обаче понастоящем ограничава дружествата да прехвърлят тези увеличения, което
означава, че най-вероятно ще намалеят по-специално техните печалби.

Намаляването на лихвените проценти от ЕЦБ през юни вероятно ще бъде последвано от още две
намаления на лихвените проценти през тази година. По-ниските лихвени проценти, стабилният пазар
на труда и силният ръст на доходите ще дадат тласък на потребителската икономика и също така
постепенно ще помогнат на строителната индустрия да се изправи на крака. Предполага се, че
доверието на потребителите отново ще се повиши, а нормата на спестяване постепенно ще се
нормализира. И накрая, промишлената икономика също би трябвало да продължи възстановяването
си и да се възползва от нарастващото световно търсене.

Развитие на BIBRA през първата половина на 2024г.

На фона на икономическата криза в индустриалното производство в Германия и негативното
представяне в индустриалния и строителния сектор в страната, BIBRA показва забележителна
стабилност и устойчивост благодарение на силно експортната ориентираност на компанията и
добрият авторитет, който тя изгради през последните години.

През първата половина на 2024 г. бяха отчетени приходи в размер на 4.6 млн. евро с финансов
резултат преди лихви, данъци и амортизации (EBITDA) в размер на 644.4 хил. евро, докато за същия
период на 2023 г. оборотът беше в размер на 3.43 млн. евро с финансов резултат преди лихви, данъци
и амортизации (EBITDA) в размер на 448.4 хил. евро.

В сравнение с 2023 г. през тази година е постигнато увеличение на оборота с 33%. Това увеличение се
дължи на изпълнените поръчки (цялостни линии и единични машини) за клиенти от Дубай, Мароко,
Германия, Франция и на увеличеното търсене на резервни части и инструменти.

Очакванията са тенденцията за увеличаване на оборота през втората половина на финансовата
година да се запази, така че да се достигне оборот от 9.5 млн. евро в края на 2024 г. Това се очаква да
стане въз основа на завършването на цялостна линия за 5 литрови кутии за голям клиент в Саудитска
Арабия, съответно завършването на единични машини и инструменти за клиенти в Австрия, Чили,
Германия и Франция.

Производствената програма за първата половина на 2024 г. включваше една DRD линия за
производство на консерви, единична преса, една пещ и пастираща машина. Всичко това са проекти
започнати през 2023 г.

Произведената продукция през първата половина на 2024 г. включва такава реализирана в рамките на
ЕС за 1.85 млн евро и такава извън ЕС за 2.7 млн. евро.

Проектът на научноизследователския и развоен отдел на компанията -„Високоскоростна преса за
подаване на листов материал“, е на път да бъде завършен до края на септември тази година. Така
BIBRA ще може да представи на пазара най-бързата CNC-преса, способна да работи с над 300 удара в
минута. Разширяването на продуктовото портфолио на BIBRA с тази преса и новата трансферна преса
за аерозолни капачки (която е в процес на разработка) ще доведе до значително увеличаване на
оборота на компанията през следващите години.
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Успоредно с основната си дейност - производство и доставка на цели линии, машини и инструменти,
BIBRA продължава да развива и другата много важна пазарна ниша - основен ремонт и обновяване на
старо оборудване. Във връзка с това, представители на дъщерното дружество посетиха през юни
компанията Trivium (Франция) - най-големият производител на кутии за храна за домашни любимци в
Европа, като при тази среща беше подписан меморандум за сътрудничество между двете компании в
областта на реновирането на част от оборудването на френската компания. Първите две преси за
ремонт трябва да бъдат доставени на BIBRA в началото на октомври 2024 г.

Представители на един от най-големите клиенти на BIBRA от Саудитска Арабия – фирма „САПИН“
посетиха централата в Германия, където освен преговори за сключване на сделка за производство на
цялостна линия за производство на капачки peel-off, беше обсъдено и тяхното желание да се направи
модернизация на две съществуващи преси на саудитската компания.

Ситуацията свързана с нашите основни конкуренти остава непроменена - най-големите в областта на
производството на оборудване за кутии от 2 части са Alfons Haar, Naroska и Blema,

Таблица 10: Приходи на BIBRA по видове продукти

Производствени направления Стойност (хил.лв.) Дял (%)
Технологични линии и оборудване 7,446 83.54%
Резервни части 1,259 14.12%
Услуги 130 1.46%
Други 78 0.88%
Общо 8,912 100.00%

Таблица 11: Приходи от продажба на машини на BIBRA по пазари

Пазари Стойност (хил.лв.) Дял (%)

Мароко 4,049 45.43%
Франция 1,442 16.18%
Германия 1,156 12.97%
Саудитска Арабия 620 6.96%
Италия 147 1.65%
България 32 0.36%
Общо 7,446 83.54%

Данните в Таблица 10 и Таблица 11 са на индивидуална основа по финансови показатели на
дъщерното дружество.

След повече от 17 години BIBRA отново е доставчик на фирма Pirlo Services GmbH (Австрия), след
като успя да се пребори успешно с конкуренцията спечелвайки тръжна процедура. Предмет на
сделката е високотехнологична линия последно поколение за производство на капаци и опаковки
предназначени за хранително вкусовата промишленост, като подписването на договора по проекта
предстои.

II.1.2 Разходи и печалба

През първото полугодие на 2024 г. брутната печалба нараства със 54% на годишна база до 14 152 хил.
лв. спрямо 9 219 хил. лв. година по-рано. Основната причина за този ръст се крие в намалената
себестойност на продажбите с 5% на годишна база спрямо година по-рано поради спада в цената на
базовата суровина, опаковъчните материали и осезаемо в стойността на използваната в
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производството енергия поради инвестицията във собствена възобновяема енергия. В същото
време положителен ефект оказва и ръстът в продажбите на машини. В резултат на горепосоченото
брутният марж нараства от 19.53% в края на юни 2023 г. до 26.29% в края на юни 2024г.

В същото време административните разходи се увеличават с 2% на годишна база, основно вследствие
на ръста на възнагражденията в Италия, макар този натиск вече да намалява.

Горното води до близо 146% увеличение на печалбата преди данъци, лихви и амортизация (EBITDA) на
годишна база до 8 198 хил. лв. спрямо 3 332 хил. лв. година по-рано. EBITDA маржа се увеличава
съответно до 15% срещу 7% през юни 2023 г. Групата отчита и оперативна печалба за периода в размер
на 5 179 хил. лв. спрямо загуба от 150 хил. лв. година по-рано.

Нетната печалба на Групата за първото полугодие на 2024 г. достига 3 741 хил. лв. спрямо загуба от 1
480 хил. лв. за 2023 година.

II.2 Активи, пасиви и собствен капитал

II.2.1 Активи

Таблица 12: Ключови балансови показатели на БУЛМЕТАЛ

Показател (в хил. лв.) 30/6/2024 г. 31/21/2023 г. Год. изм. (%)

Общо активи 142,298 147,084 -3%
Нетекущи активи 69,055 66,765 3%
Текущи активи 73,243 80,319 -9%
Собствен капитал 66,366 56,342 18%
вкл. Неразпределена печалба и печалба за годината 46,990 45,821 3%
Общо пасиви 75,932 90,742 -16%
Нетекущи пасиви 17,994 18,922 -5%
Текущи пасиви 57,938 71,820 -19%

Парични средства 2,581 869 197%
Общо финансов дълг* 40,664 45,975 -12%
Нетен финансов дълг** 38,083 45,106 -16%

* Вкл. заеми и договори за финансов лизинг
** Общо финансов дълг минус Парични средства

Активите на Групата възлизат на 142 298 хил. лв. към 30.06.2024 г. и намаляват с 3% спрямо края на
2023 г. в резултат на спад в текущите активи.

Нетекущите активи нарастват с 3% на годишна база до 69 055 хил. лв. основно в резултат на
направените разходи за придобиване на нови дълготрайни активи, основно машини за производство
на дълбокоизтеглени кутии за хранително-вкусовата промишленост. Групата отчита 9% спад на
текущите активи, което се дължи на понижението с близо 12% на вземанията от клиенти.

II.2.2 Пасиви

Общо пасивите в края на юни 2024г. достигат 75 932 хил. лв., като намаляват със 16% спрямо края на
2023г. Нетекущите пасиви отбелязват лек спад от 5%, достигайки 17 994 хил. лв. към 30.06.2024 г.,
което се дължи основно на понижението в нетекущите задължения към финансови институции.
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Текущите пасиви се понижават с 19% и достигат 57 938 хил лв. Това се дължи основно на спад от 31%
в задълженията към доставчици /вкл. Задължения към свързани предприятия/ до 17 547 хил.лв. към
30.06.2024 г. от 25 502 хил.лв. към 31.12.2023 г. Както и в спад на авансите от клиенти с 38% от 11 089
хил. лв. към 31.12.2023 до 6 848 хил. лв. към 30.06.2024 г.

Собственият капитал на Групата към 30.06.2024 г. достига 66 366 хил. лв. като се увеличава с 18% на
годишна база спрямо края на 2023 г. в резултат на увеличението на акционерния капитал на
БУЛМЕТАЛ вписано в Търговския регистър на 0201.2024 г.

II.2.3 Финансов дълг

Общият финансов дълг към 30.06.2024 г. възлиза на 40 664 хил. лв., което представлява спад с 12%
спрямо края на 2023г. Съотношението между финансов дълг и общи активи възлиза на 29%, което
представлява намаление с 9% спрямо 31.12.2023 г.

III СДЕЛКИ СЪС СВЪРЗАНИ И ЗАИНТЕРЕСОВАНИ ЛИЦА

На ниво Група няма сделки със свързани и/или заинтересовани лица в рамките на разглеждания
отчетен период, които да са повлияли съществено върху финансовото състояние или на
резултатите от дейността на Дружеството и/или Групата през разглеждания период..

Не са налице промени в сключените сделки със свързани лица, оповестени в годишния отчет, които
да имат съществено въздействие върху финансовото състояние, или резултатите от дейността на
Дружеството и/или Групата през разглеждания отчетен период.

IV ПОЯСНИТЕЛНИ БЕЛЕЖКИ ПО ЧЛ. 100o1, АЛ. 5 ОТ ЗППЦК

IV.1 Важни събития през отчетния период

IV.1.1 Съществени сделки

Дружеството е приело, че съществени сделки са такива, които водят или може основателно да се
предположи, че ще доведат до благоприятна или неблагоприятна промяна в размер на 10 или повече
на сто от приходите или от нетната печалба.

Клиент на Дружеството с относителен дял от над 10% от приходите от продажби за 2023 г. е
румънското дружество BOSTIK ROMANIA S.R.L с основна дейност производство и продажба на
разнородни химически продукти предназначени за строителната индустрия. За периода от
01.01.2024г. - 30.06.2024 г. между “БУЛМЕТАЛ“ АД и BOSTIK ROMANIA S.R.L са реализирани сделки на
обща стойност 3 498 хил. лв., което представлява 6.50% от общите приходи от продажби на Групата
за периода. Няма други клиенти, чийто дял да надхвърля 10% от приходите от продажби за 2023 г. и
2024 г.

Основният дял от суровините и материалите се обезпечават от внос. Източниците на доставка са
надеждни производители, което е в съответствие с регулаторните изисквания и цели поддържането
на постоянство и проследимост по отношение на качеството.

Няма доставчици, чийто дял да надхвърля 10% от консолидираните общи разходи за услуги и
материали за 2023 г. и 2024 г.

IV.1.2 Други
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На 02.01.2024 г. Търговският регистър към Агенцията по вписвания вписва увеличението на капитала
на БУЛМЕТАЛ АД в резултат на проведеното през декември 2023 г. първично публично предлагане
на емисия акции, издадени от Дружеството. В резултат на предлагането капиталът Дружеството бе
увеличен от 6 225 550 лв. на 7 115 179 лв. Новата емисия акции бе регистрирана в Централен
Депозитар на 05.01.2024 г. и вписана в регистъра по чл. 30, ал. 1, т. 3 от ЗКФН, с цел търговия на
регулиран пазар с решение 14-ПД/11.01.2024г. на Комисията за финансов надзор.

Със свое решение от 11.01.2024 г., Съветът на директорите на БФБ допусна до търговия на Основен
пазар BSE, Сегмент акции „Standard” емисията акции на БУЛМЕТАЛ АД с ISIN код BG1100014239 и
борсов код: BMTL, издадени от БУЛМЕТАЛ и определи 17.01.2024 г. за начална дата за търговия.
Търговията стартира на горепосочената дата с официална церемония на БФБ в присъствието на
Председателя на Надзорния съвет на БУЛМЕТАЛ АД Кольо Атанасов и Изпълнителния директор на
БФБ Маню Моравенов.

Във връзка с горепосоченото, с Вписване 20240130114243 от 30.01.2024 г., в Търговския регистър,
воден от Агенцията по вписванията е вписан новия Устав на Дружеството, приет на ОСА, проведено
на 10.10.2023 г. Съгласно решението на ОСА, Уставът влиза в сила при условие, че дружеството
придобие статут на публично дружество - след успешно увеличаване на капитала му и след като
емисията акции бъде вписана в регистъра по чл. 30, ал. 1, т. 3 от ЗКФН с цел търговия на регулиран
пазар и акциите от увеличението на капитала бъдат допуснати до търговия на регулиран пазар.

С вписване от същата дата, в Търговския регистър, на основание чл. 110, ал. 7 от ЗППЦК, е вписано
изрично, че БУЛМЕТАЛ АД е публично дружество.

На 15.02.2024г. Дружеството е оповестило информация, че Министерството на иновациите и растежа
е одобрило проект на Дружеството за финансиране по Националния план за възстановяване и
устойчивост (НПВУ), инвестиция „Програма за икономическа трансформация“ (ПИТ) към компонент
„Интелигентна индустрия“, процедура “Подкрепа за прехода към кръгова икономика в
предприятията“. Проектът предвижда придобиване на преса за аерозолни рингове на обща стойност
4 612 хил. лв, от които 999.9 хил. лв. са безвъзмездна финансова помощ, а сумата от 3 612 хил. лв. са
самофинансиране. Предстои подписване на договор с Управляващия орган на програмата –
Министерство на иновациите и растежа и изпълнение на проекта в заложените в него срокове.

На 01.04.2024 г. БУЛМЕТАЛ уведоми, че дъщерното му дружество в Италия Cevolani Italy Srl е
сключило търговски договор с клиент от Саудитска Арабия. Предмет на договора е производство и
доставка на автоматична линия за производство на трикомпонентни метални опаковки за
хранително-вкусовата промишленост. Стойността на сделката е в размер на 1 171 650 евро, а срокът
за изпълнение е определен на 13 месеца. Срокът започва да тече от датата на изпълнение на всяко от
посочените условия: подписан договор, платен аванс, издадена банкова гаранция срещу платения
аванс и излъчен SWIFT от издаден в полза на ЧЕВОЛАНИ акредитив.

Считано от 12.04.2024 г., Евгения Боянова Гърдева е назначена на длъжността “Директор за връзки с
инвеститорите” на БУЛМЕТАЛ АД. Контактите за връзка с директора за връзки с инвеститорите са
следните: email: ir@bulmetal.com; тел.: 0885 088 889.

На 07.05.2024 г. БУЛМЕТАЛ АД уведоми, че Дружеството успешно инсталира съвместно с фирма
“Соларен дом” АД нова батерия за съхранение на електроенергия, произведена от слънчеви панели
с капацитет от 1 мегават. Това е първият съвместен проект на двете фирми в областта на
съхранението на електрическа енергия. Планира се реализацията на още няколко проекта с подобен
характер. Инсталирането на такъв тип батерии е първо по рода си в България за индустриални
нужди. Към момента Дружеството разполага с четири фотоволтаични централи, които покриват
около 45% от неговите енергийни нужди, като предстои изграждането на още една с капацитет 1.2
MWh. Тя ще бъде инсталирана върху новостроящите производствени халета, които ще бъдат
въведени в експлоатация до броени месеци. В допълнение към стартираните проекти между
БУЛМЕТАЛ АД и “Соларен дом” АД, беше подписан договора за изграждане на ФЕЦ с пикова
мощност от 180 kWh между „BIBRA Biagosch and Brandau Germany” GmbH и “Соларен дом” АД. Срокът
за изпълнение на проекта е осем месеца считано от одобрение на техническата документация от

20



съответните контролни органи в Германия.

На 25.06.2024 г. БУЛМЕТАЛ АД обяви, че дъщерното му дружество в Германия - BIBRA Biagosch and
Brandau Germany GmbH, е подписало търговски договор с клиент от Австрия на стойност 640 000
евро. Предмет на договора е разработка, производство и доставка на Автоматична трансферна
преса, тип Unistar WTP-40N + инструмент с троен стегнат пръстен с диаметър 108 mm (съгласно
оферта Nr. 24/ 140.4). Срокът за изпълнение на договора е месец февруари 2025 г.

На 01.07.2024г. БУЛМЕТАЛ АД обяви, че Договорът за финансиране по „Програмата за икономическа
трансформация“ (ПИТ) към „Националния план за възстановяване и устойчивост“ (НПВУ) е подписан.
След приключване на проекта БУЛМЕТАЛ АД ще повиши производствения си капацитет за
производство на аерозолен ринг с над 18% и ще оптимизира себестойността на крайния продукт,
което ще го направи значително по - конкурентен.

V РИСКОВЕ, ПРЕД КОИТО Е ИЗПРАВЕНА ГРУПАТА БУЛМЕТАЛ

V.1 Сравнително високата задлъжнялост крие рискове.

Икономическата среда и секторът, в който оперира Групата БУЛМЕТАЛ, както и изпълняваната
инвестиционна програма през последните години водят до използването на сравнително голям по
обем и като дял заемен капитал. Въпреки че към момента не са налице затруднения при
осигуряването на нужното за дейността финансиране и тя ползва изгодни условия за финансиране,
не може да се гарантира, че това ще продължи и в бъдеще.

V.2 Липса на достатъчно и квалифициран производствен персонал

Невъзможността на Групата да набере и поддържа достатъчно квалифициран персонал, при
приемливо ниво на възнаграждения, може да има значителен неблагоприятен ефект върху
дейността, оперативните резултати и финансовото му състояние. Откриването на нови производства
в различни сектори в комбинация с влошената демография и продължаващата миграция в България
доведе до сериозен дефицит на работна ръка, конкуренция между работодателите и сериозен
натиск върху нивата на възнагражденията. Тези тенденции са допълнително засилени в региона, в
който оперира Дружеството, където е налице засилено търсене на работна ръка от компании от
оръжейното производство, които през последната година са силно натоварени в резултат на
войната в Украйна. Не на последно място, непривлекателната и периферна локация и
отдалечеността на производствената площадка на БУЛМЕТАЛ от големи градове също оказва
влияние при подбора и наемането на качествен персонал.

V.3 Зависимост от изпълнителното ръководство и квалифициран персонал

Изпълнението на стратегията и плановете на Компанията за бъдещо развитие на Дружеството до
голяма степен зависи от дейността на нейното висше ръководство и друг ключов и квалифициран
персонал. Тези лица притежават производствени, търговски, маркетингови, технически, финансови и
други специализирани умения, които са критични за успешното функциониране и развитие на
Компанията. Загубата на един или повече от ключовите директори, мениджъри или друг ключов и
квалифициран персонал, или невъзможността да се осигурят адекватни планове за замяна на такъв
персонал, може да повлияе неблагоприятно на дейността и конкурентоспособността на Компанията,
докато не бъде намерен подходящ заместник.

V.4 Някои от контрагентите на дружеството може да не платят или да забавят дължимите
суми

Забавените плащания или неплащанията могат да се отразят негативно на печалбите и финансовото
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състояние на БУЛМЕТАЛ. Въпреки системата за строг мониторинг на клиентите, използването на
факторинг за управление на краткосрочните вземания и застраховането на всички търговски
вземания на компаниите от Групата,, дългосрочната платежоспособност на клиентите се намира
извън контрола на Групата.

V.5 Прекъсване на работата на производствените съоръжения

Производствените процеси в БУЛМЕТАЛ включват рязане, покриване и оформяне на метал. Тези
процеси, които се извършват при високи скорости и включват работа с тежки машини и оборудване,
включват различни рискове и опасности, включително промишлени аварии, течове и разкъсвания,
експлозии, пожари, механични повреди и опасности за околната среда, като разливи, течове от
резервоари за съхранение, изпускане на токсични или опасни вещества и газове. Подобни
опасности могат да причинят непланирани прекъсвания в работата, трудови злополуки и смъртни
случаи, сериозни щети или унищожаване на имущество и оборудване, замърсяване на околната
среда, граждански, наказателни и административни санкции и отговорности, които могат да имат
неблагоприятен ефект върху дейността, финансовото състояние и оперативните резултати на
Компанията.

V.6 Негативната реклама може да има неблагоприятен ефект върху бизнеса на
дружеството

Възможно е дейността на БУЛМЕТАЛ да бъде обект на медийна и/или онлайн кампания, която да
представя в негативна светлина Дружеството, неговите основни акционери и/или неговия
мениджмънт. Целенасоченото разпространяване на подобна негативна информация може да нанесе
вреда на бизнеса на БУЛМЕТАЛ или на Групата като цяло, да доведе до загуба на доверие и до спад в
приходите, което може да окаже неблагоприятен ефект върху бизнеса, финансовото състояние
и/или финансовите резултати.

V.7 Висока конкуренция в секторите, които оперира дружеството

Секторите, в които работи БУЛМЕТАЛ, са относително зрели и конкурентни. Голяма част от
глобалните конкуренти на БУЛМЕТАЛ са големи мултинационални компании, които разполагат с
по-големи финансови, технически или маркетингови ресурси. Възможно е те на база на размера си,
да успяват да предложат по-добри цени и/или условия и/или по-добри продукти на клиентите и по
този начин да привлекат част от клиентите на Дружеството.

V.8 Влияние на регулациите, свързани с опазването на околната среда

За отрасъла са характерни строги регулации относно опаковането и въздействието му върху
околната среда. Възможни законодателни промени на международно ниво в областта на
опаковането и околната среда представляват потенциален риск за производството на метални
опаковки. Промени в регулациите и стандартите за опаковане, както и насърчаването на устойчиви
опаковки, би могло да доведе до изискването компаниите да внесат значителни промени в
производствените процеси и използваните материали.

V.9 Влияние на регулациите свързани с производството и вноса на стомана

Производството и вноса на стомана, която е основната суровина използвана от БУЛМЕТАЛ, подлежи
на регулация на национално и наднационално ниво с въведените общи квоти и мита за внос на
стомана в ЕС, въведени с цел защита на стоманодобивния сектор. Квотите за чуждестранни доставки
на стомана повлияха отрицателно върху способността на чуждестранните доставчици на стомана да
доставят суровина в Европа.

V.10 Ръст и/или волатилност на цените на суровините.
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Високата волатилност на цените на металните суровини, предизвикана от макроикономически
фактори, геополитически събития и сезонни колебания, може да създаде значителни несигурности
за отрасъла. Повишението на цените на суровините може да доведе до значително увеличение на
производствените разходи и намаление на печалбата за повечето компании. Обратното, спадът в
цените може да доведе до проблеми със запасите и дори затваряне на производствени капацитети.

V.11 Риск от намаляване на икономическата активност в Европейския съюз и света.

Рискът от намаляване на икономическата активност в ЕС и България би могъл да повлияе на
търсенето на метални опаковки и намали приходите на компаниите. Икономически рецесии или
нестабилност на световните пазари могат да доведат до намаляване на търсенето за опаковки от
страна на потребителите и индустрията.

V.12 Политически риск

Политическият риск е вероятността от смяна на правителството или от внезапна промяна в неговата
политика, от възникване на вътрешно политически сътресения и неблагоприятни промени в
европейското и/или националното законодателство, в резултат на което, средата, в която оперират
местните стопански субекти, да се промени негативно, a инвеститорите да понесат загуби.

V.13 Риск от неблагоприятни промени в данъчните и други закони.

През последните години българската данъчна система е относително стабилна благодарение на
строгата фискална дисциплина въпреки предизвикателствата. Няма гаранции, обаче, че под влияние
на политически, икономически или демографски фактори, системата на данъчно облагане няма да
претърпи изменение в бъдеще в негативна за стопанските субекти посока. Ако данъчните закони и
разпоредби, приложими спрямо Компанията бъдат изменени, това може да има съществен
неблагоприятен ефект върху резултатите от операциите на Дружеството и финансовото му
състояние.

V.14 Нарастването на лихвените равнища може да засегне резултатите на Групата.

Нарастването на лихвените равнища, съответно на разходите за лихви, има непосредствено
отражение върху печалбата на компаниите. Доколкото България е в система на валутен борд и не
води самостоятелна парична политика, равнището на лихвените нива зависи най-вече от водената
от Европейската централна банка (ЕЦБ) парична и лихвена политика. В рамките на една година ЕЦБ
повиши основната лихва десет пъти и така през юли 2023 г. тя е на най-високата си стойност от 22
години. Тази политика по повишаване на лихвените нива може да се отрази негативно върху
финансовото състояние и резултати на Компанията, чрез оскъпяване на заемния ресурс и
повишаване на разходите за лихви.

V.15 По-високата инфлация може да засегне печалбите и стойността на активите.

Покачването на общото ниво на цените увеличава разходите за компаниите и обезценява стойността
на техните активи. Компаниите от сектора на производство на опаковки прехвърлят увеличението на
разходите на крайният си клиенти, но няма гаранция, че това прехвърляне може да е автоматично и в
пълен размер. След повече от десетилетие на сравнително ниски нива на инфлацията от 1-2%
средногодишно, инфлационните процеси се активизираха значително включително поради
нарушените вериги на доставка и особено от войната в Украйна. Това доведе до значително
поскъпване на всички суровини, включително на енергията и инфлационен шок от почти
десетократно увеличение на средногодишната инфлация през 2022 г. Последната стигна своя пик
през април 2023 г., когато беше отчетена 14% средногодишна инфлация (ХИЦП) и постепенно започва
да отслабва своя темп. Инфлацията в края на юни 2024 г. вече е значително под пиковите нива и
достигна 3.1% на годишна база. Нормализирането на веригите на доставки, рязкото покачване на
основните лихвени равнища и очакванията за потенциално икономическо забавяне могат да окажат
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допълнителен ефект върху забавянето на инфлационните процеси.

VI ИНФОРМАЦИЯ ЗА СЪЩЕСТВЕНИ ВЗЕМАНИЯ И/ИЛИ ЗАДЪЛЖЕНИЯ ЗА ОТЧЕТНИЯ
ПЕРИОД

През периода 01.01-30.06.2024 г. няма възникнали съществени вземания и задължения извън
посочените в раздели 2 и 5 на настоящия Доклад.

VII ВАЖНИ СЪБИТИЯ, НАСТЪПИЛИ СЛЕД КРАЯ НА ОТЧЕТНИЯ ПЕРИОД

На 01.07.2024г. БУЛМЕТАЛ АД обяви, че Дружеството е подписало Договор за финансиране по
„Програмата за икономическа трансформация“ (ПИТ) към „Националния план за възстановяване и
устойчивост“ (НПВУ). Договора е по процедура чрез подбор BG-RRP-3.008 „Подкрепа за прехода към
кръгова икономика в предприятията” при следните условия: Дейност на договора: Придобиване на
преса за аерозолни рингове. Обща стойност на договора: 4 611 847.50 лв. Сума на безвъзмездната
финансова помощ: 999 848.54 лв. Самофинансиране: 3 611 998.96 лв. Срок на изпълнение: 18 месеца.
След приключване на проекта дружеството ще повиши производствения си капацитет за
производство на аерозолен ринг с над 18% и ще оптимизира себестойността на крайния продукт,
което ще го направи значително по-конкурентен.

Няма други възникнали важни събития, настъпили след края на отчетния период.

VIII ИНФОРМАЦИЯ ПО ПРИЛОЖЕНИЕ 4 НА НАРЕДБА No 2 НА КФН

VIII.1 Промяна на лицата, упражняващи контрол върху дружеството

През отчетния период няма промени в лицата, упражняващи контрол върху БУЛМЕТАЛ АД.

VIII.2 Откриване на производство по несъстоятелност на дружеството или за негово
дъщерно дружество.

През отчетния период не е откривано производство по несъстоятелност за БУЛМЕТАЛ АД, както и
на дъщерните му дружества.

VIII.3 Сключване или изпълнение на съществени сделки.

Информацията за сключените и/или изпълнени съществени сделки е представена в Раздел II и IV на
този Документ.

VIII.4 Решение за сключване, прекратяване и разваляне на договор за съвместно
предприятие

През отчетния период не е приемано решение за сключване, прекратяване и разваляне на договор
за съвместно предприятие от Дружеството.

VIII.5 Промяна на одиторите на дружеството и причини за промяната

Няма одитор, който да е напуснал, да е бил сменен или отстранен в рамките на разглеждания
исторически период.

VIII.6 Образуване или прекратяване на съдебно или арбитражно дело, отнасящо се до
задължения или вземания на дружеството или негово дъщерно дружество, с цена на иска
най-малко 10 на сто от собствения капитал на дружеството
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През отчетния период не е било образувано или прекратено съдебно или арбитражно дело,
отнасящо се до задължения или вземания на дружеството или негово дъщерно дружество, с цена на
иска най-малко 10 на сто от собствения капитал на Дружеството.

VIII.7 Покупка, продажба или учреден залог на дялови участия в търговски дружества от
емитента или негово дъщерно дружество

През отчетния период не са извършени учредявания, покупки и продажби на нови дружества, както
от страна на БУЛМЕТАЛ, така и от страна на дъщерните му дружества.

През отчетния период не са налице учредени залози на дялови участия в дъщерни дружества на
БУЛМЕТАЛ.

ДЕКЛАРАЦИИ ОТ ОТГОВОРНИТЕ ЛИЦА ПО ЧЛ. ЧЛ. 100о1, АЛ. 4, Т. 3 ОТ ЗППЦК

Долуподписаните,

Иванка Димитрова, в качеството си на изпълнителен директор на „БУЛМЕТАЛ“ АД

и

Денка Николова в качеството си на главен счетоводител и съставител на консолидирания
междинен финансов отчет за първо полугодие на 2024 г. на „БУЛМЕТАЛ“ АД

ДЕКЛАРИРАМЕ, че доколкото ни е известно:

консолидирания междинен финансов отчет на „БУЛМЕТАЛ“- АД за отчетния период отразява вярно и
честно информацията за активите и пасивите, финансовото състояние и финансовия резултат на
Дружеството.
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27.08.2024 г.

гр. Гурково

____________________

Иванка Димитрова

Председател на УС и Изпълнителен Директор

____________________

Денка Николова

главен счетоводител
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