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Уважаеми акционери,  

Ние, членовете на управителния съвет на “БУЛМЕТАЛ” АД, („Дружеството“), водени от 

стремежа да управляваме Дружеството в интерес на акционерите и в съответствие с 

разпоредбите на чл.100o, ал. 4 и 7 от ЗППЦК и чл. 13, ал. 1 от Наредба №2 от 09.11.2021 

г. за първоначално и последващо разкриване на информация при публично предлагане 

на ценни книжа и допускане на ценни книжа до търговия на регулиран пазар, изготвихме 

настоящия консолидиран доклад за дейността („Доклада“). Докладът съдържа коментар 

и анализ на основни финансови и нефинансови показатели и обективен преглед, който 

представя вярно и честно развитието и резултатите от дейността на Дружеството и 

неговите дъщерни дружества („Групата“), както и нейното състояние, заедно с описание 

на основните рискове, пред които е изправена за периода от 01.01.2026г. до 30.06.2026г.  
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I ОБЩА ИНФОРМАЦИЯ ЗА ДРУЖЕСТВОТО 

 

I.1  Профил на дейността 

БУЛМЕТАЛ е международна  група, която изнася над 80% от продуктите и машините си в над 50 страни 
на 5 континента по света, като обслужва над 500 клиенти. Производство на метални  опаковки е 
водещо в продажбите на Групата с малко над 70% дял от дейността, а дейността с машини и резервни 
части за тях бързо наваксват и имат близо 30% дял в приходите от дейността към края на първото 
тримесечие на 2026 г. 

БУЛМЕТАЛ АД е най-големият производител на лек метален амбалаж (метални опаковки и кутии) в 
България. Дружеството преработва повече от 13 000 тона ламарина годишно в над 140 милиона 
метални опаковки за над 400 клиенти в Европа от различни промишлени отрасли като хранителната, 
химическата, козметичната и други индустрии.   

Компанията разполага с четири производствени площадки в България за производство на опаковки: три 
в гр. Гурково – Булметал централна база, Булметал Север, Булметал Юг, и база в гр. Стара Загора, в 
която в момента се помещават процесите по литография и лакиране на металните листове за 
производство на опаковки. 

През 2017 г. и 2018 г. Групата навлиза и в машиностроителния бизнес с вертикалната интеграция на  два 
производителя на машини и линии за метален амбалаж с брандовете Cevolani/Zucchini в Италия и 
BiBRA в Германия. Така Компанията се сдоби с още две производствени бази – в Италия и Германия. 

Синергията от двете придобивания позволява на Групата да влезе на нови пазари и да се 
препозиционира от производител на метални опаковки към доставчик на цялостни решения за 
производство на метални опаковки, включително възможност за инсталиране на поточни  линии 
директно при клиента (door-to-door, D2D) с цел оптимизация на производствения процес и намаляване 
на въглеродния отпечатък. 

През последните четири финансови години основните две направления в дейността на Емитента са 
производство на метални опаковки и производство на машини и оборудване за изработка на опаковки. 
Първото направление генерира малко над  1/2 от приходите на Групата в края на 2025 г. 

Основни продуктови дивизии в направление „Опаковки“ са опаковки за хранително-вкусовата 
промишленост, опаковки за химическата промишленост, опаковки за флуиди, използвани в 
автомобилната промишленост, аерозолни опаковки за строителната промишленост, аерозолни 
флакони за хранително-вкусовата промишленост, лесно отваряеми (Easy open) капаци за консерви и 
капачки за бутилки, както и различни компоненти за метални опаковки. 

Дружеството произвежда широка гама опаковки: аерозолни флакони; кутии за консервирани храни и 
продукти; кутии от 1 до 30 литра; кутии за бои и лакове, мед, маслини, зехтин, кафе, чай, подправки, 
меса и зеленчуци, рибни продукти; кутии/тенекии/конусни тенекии за сирене; кутии за разредители; 
формовани кутии; кутии за грес и спирт за горене; декоративни кутии и др.  

Наличието на собствено производство на машини за метален амбалаж в рамките на Групата  ускори 
технологичната модернизация на БУЛМЕТАЛ и позволява успешното прилагане на D2D бизнес 
модела, при който поточните линии за изработка на метални опаковки, произведени от BiBRA и 
Cevolani ще бъдат инсталирани в помещенията на клиентите на БУЛМЕТАЛ, където Групата ще 
предоставя на своите клиенти крайния продукт, като същевременно ще се занимава с всички 
дейности, включително експлоатацията на линията, обслужване и поддръжка, както и доставката на 
лакираните метални листове за изработката на опаковките.  
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I.2 Акционерна структура и капитал 

Регистрирания капитал на Дружеството е в размер на 3 649 141,29 €., разпределени в 7 155 179 бр. 
акции с номинал от 0,51 € всяка. Разликата в размер на 9 243,63 €, която се получава от закръгления в 
следствие на превалутиране на капитала, е отнесена към неразпределената печалба от минали 
години. 

Към датата на настоящия Документ, основателят на Групата Кольо Атанасов Колев, в качеството си на 
лице, притежаващо пряко 76.57% от капитала и от гласовете в Общото събрание на „Булметал” АД, 
упражнява контрол върху нея. 

Няма други акционери, които да притежават повече от 5% от капитала и от гласовете в Общото 
събрание на Дружеството. 

I.3 Организационна структура 

Групата „БУЛМЕТАЛ“ АД представлява самостоятелна икономическа група, формирана от Емитента 
„БУЛМЕТАЛ“ АД, неговите дъщерни дружества и дружествата, контролирани от дъщерни дружества 
Cevolani Italy Srl, „Тръст лоджистикс БМ“ ЕООД, „Гурково фиш“ ООД и Bulmetal Hungary KFT. 
Акционерната структура и участията на Дружеството в дъщерни дружества и техни дъщерни 
дружества, формиращи заедно с него Групата към датата на настоящия документ, са илюстрирани във 
Фигура 1 по-долу. 
 

Фигура 1: Структура на групата на БУЛМЕТАЛ към дата на настоящия Документ 

 

 

 

 

Групата включва: 

● производство на метални опаковки, което се извършва основно от „Булметал“ АД (Компания – 
майка); 
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● производство на машини и оборудване за изработка на метални опаковки, което се извършва 
от дъщерните компании Cevolani Italy Srl и BIBRA Biagosch and Brandau Germany GmBH; 

● превоз на товари в страната и чужбина, който се осъществява чрез дъщерното дружество 
„Тръст лоджистикс“ АД; 

Към 30.06.2026 г.  дъщерните дружества на “БУЛМЕТАЛ“ АД са следните:  

Таблица 1: Дъщерни дружество на “Булметал” АД 

Наименование 
Държава на 
учредяване 

Вид на свързаността 
Дял на 

акционерно 
участие (%) 

Cevolani Italy Srl Италия Дъщерно дружество 100% 

BIBRA Biagosch and Brandau 
Germany GmBH 

Германия Дъщерно дружество 98.40% 

Тръст лоджистикс БМ 
ЕООД 

България Дъщерно дружество 100% 

Тръст лоджистикс АД България 
Дъщерно дружество, контролирано 
от дъщерното дружество Тръст 
лоджистикс БМ ЕООД 

99.60% 

Гурково фиш ООД България Дъщерно дружество 70% 

Bulmetal Hungary KFT Унгария Дъщерно дружество 100% 

Източник: “Булметал” АД 

„Гурково Фиш“ ООД е с основна дейност: производство на селскостопанска и животновъдна продукция 
и търговия с нея в страната и чужбина. Дружеството не развива и не е развивало дейност през първото 
полугодие на 2026 г. 

След проведено съвместно заседание на Надзорния и Управителния съвет на „БУЛМЕТАЛ“ АД беше 
прието решение за създаване на дъщерно дружество със седалище в Унгария. Новоучреденото 
дружество, Bulmetal Hungary KFT, е регистрирано на 15.08.2025 г. като еднолично дружество с 
ограничена отговорност, чийто едноличен собственик на капитала е „БУЛМЕТАЛ“ АД.  

Учредяването на това дъщерно дружество има за цел да разшири оперативните възможности и 
международното присъствие на компанията. 

Към 30.06.2026 г. Bulmetal Hungary KFT не извършва търговска дейност. 

I.4 Управление 

„БУЛМЕТАЛ” АД е акционерно дружество с двустепенна система на управление. Дружеството се 
управлява от Надзорен съвет и Управителен съвет. 

Надзорният съвет на „БУЛМЕТАЛ” АД е в състав: 
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● Кольо Атанасов Колев – председател на НС; 
● Атанас Колев Атанасов – член на НС; 
● Росен Стефанов Папазов – член на НС 

Датата, на която изтича мандатът на сегашните членове на НС, е 03.02.2027 г. 

Функцията на независим член на НС в „БУЛМЕТАЛ” АД се изпълнява от Росен Стефанов Папазов, който 
отговаря на условията за независимост. Тази функция се изпълнява от 14.08.2023 г. с мандат до 
03.02.2027 г. 

Управителният съвет на „БУЛМЕТАЛ” АД е в състав: 

● Иванка Михайлова Димитрова – председател на УС и изпълнителен директор; 
● Генка Станчева Колева – член на УС; 
● Бойко Пенев Шойлеков – член на УС; 
● Станимир Диянов Денев – член на УС от 03.04.2025 г.; 
● Станимир Станев Георгиев - член на УС. 

 
Датата, на която изтича мандатът на сегашните членове на УС, е 03.02.2027 г. с изключение на 
Станимир Георгиев, който е избран за член на УС за срок от 3 години, считано от 28.07.2023 г. до 
28.07.2026 г. и на Станимир Диянов Денев за срок от 3 години, считано от 03.04.2025 г. 

I.5 Публична информация 

Съгласно изискването на чл. 27 и следващите от Наредба № 2 на КФН, във връзка с чл.100т, ал. 3 от 
ЗППЦК, Дружеството разкрива регулираната информация пред обществеността чрез избрана 
информационна медия. Цялата информация, предоставена на медията в пълен нередактиран текст е 
налична на интернет адрес: http://www.x3news.com/. Изискуемата информация се представя на КФН 
чрез единната система е-Register за представяне на информация по електронен път, изградена и 
поддържана от КФН. 

Гореспоменатата информация е налична и на интернет страницата за инвеститори на Дружеството 
на адрес: www.bulmetal.com. 

„Булметал“ АД е изпълнило ангажимента си по чл. 89о от ЗППЦК, в резултат на което е присвоен 
идентификационен код на правния субект (ИКПС) – LEI код 984500E6B5FB50BE1184. 

Емисията акции на Дружеството е регистрирана с ISIN код BG1100014239 и към датата на настоящия 
Доклад се търгува на Сегмент акции Standard на БФБ с борсов код BMTL. 

Считано от 01.07.2026 г., Евгения Боянова Гърдева е назначена на длъжността “Директор за връзки с 
инвеститорите”. Контактите за връзка с директора за връзки с инвеститорите са следните: email: 
ir@bulmetal.com; тел.: 0885 088 889. 

 

 

 

 

 

 

 

 

http://www.x3news.com/
http://www.x3news.com/
http://www.bulmetal.com/
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II ВЛИЯНИЕ НА ПРЕДСТАВЕНАТА ИНФОРМАЦИЯ ЗА ДЕЙНОСТТА ВЪРХУ 
ФИНАНСОВИТЕ РЕЗУЛТАТИ КЪМ 30.06.2026 г. 

II.1 Приходи, разходи и печалба 

Таблица 2: Консолидирани финансови показатели на Групата БУЛМЕТАЛ  

Показател (в хил. евро)  30/06/2026г. 30/06/2025г.  Год. изм. (%) 

      

Нетни приходи от продажби  26,014 29,062  -10.49% 

в т. ч. Опаковки (вкл. компоненти, услуги, др.)*  17,568 17,619  -0.29% 

            Машини и технологични линии  5,760 8,105  -29% 

            Резервни части  2,370 2,443  -3% 

            Други  316 895  -65% 

Себестойност на продажбите  -18,264 -21,189  -14% 

Брутна печалба  7,750 7,873  -2% 

Административни разходи (SG&A)  -4,045 -3,809  6% 

Други оперативни разходи/приходи  -43 -84  -49% 

Финансирания  0 7  -100% 

Печалба преди данъци, лихви и амортизация 
(EBITDA) 

 3,662 3,988  -8.16% 

Разходи за амортизация  -1,294 -1,152  12% 

Оперативна печалба (EBIT)  2,368 2,835  -16% 

Финансови приходи/разходи  -588 -642  -8% 

Печалба**  1,780  2,194   -19%  
*вкл. компоненти, услуги, др. свързани със сегмент 
Опаковки 
**Не са начислени данъци 

     

      

  30/06/2026. 31/12/2025г.   

Общо активи  91,466 85,206  7% 

Нетекущи активи  41,201 39,932  3% 

Текущи активи  50,265 45,274  11% 

Собствен капитал  41,038 37,665  9% 

вкл. Неразпределена печалба и печалба за годината  27,611 26,565  4% 

Общо пасиви  50,428 47,541  6% 

Нетекущи пасиви  9,926 11,053  -10% 

Текущи пасиви  40,502 36,488  11% 

      

Парични средства  1,557 3.948  -61% 

Общо финансов дълг*  25,727 27,368  -6% 

Нетен финансов дълг**  24,170 23,420  3% 

* Вкл. заеми и договори за финансов лизинг      

** Общо финансов дълг минус Парични средства      
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Коефициенти  (към края на периода)  Год. изм. (%) 
  30/06/2026г. 30/06/2025г.   

Брутен марж  29.79% 27.09%  2.70 пр. п. 
Оперативен марж  9% 10%    -1.00 пр. п. 
EBITDA марж  14.08% 13.72%  0.36 пр. п. 
Нетен марж  6.84% 7.55%  -0.71 пр. п 

      

  30/06/2026г. 31/12/2025г.   

Текуща ликвидност  1.24 1.24  0% 

Собствен капитал/Общо активи  0.45 0.44  1% 

Финансов дълг/Общо активи  0.28 0.32  -12% 

Нетен дълг/EBITDA  3.36 3.70  -9% 

      
  30/06/2026г. 31/12/2025г.   
Средна възвръщаемост на активите (ROA)  1.83% 2.37%  -23% 

Средна възвръщаемост на собствения капитал (ROE)  4.08% 5.46%  -25% 

 

II.1.1 Приходи 

Консолидираните нетни приходи от продажби на Групата БУЛМЕТАЛ към 30.06.2026 г. възлизат на 26 
014 хил. евро, което представлява понижение от 10.49% спрямо 29 062 хил. евро към 30.06.2025 г. Спадът 
се дължи основно на по-ниските приходи от машини и технологични линии и от категория „Други“, 
докато приходите от опаковки и резервни части остават сравнително устойчиви. 

Сегментът „Опаковки“ продължава да има водеща роля в приходната структура на Групата. Към края на 
първото полугодие на 2026 г. приходите от него възлизат на 17 568 хил. евро спрямо 17 619 хил. евро за 
същия период на предходната година. Минималното понижение от 0.29% показва устойчивост на 
основния бизнес на Групата и запазване на стабилни позиции в сегмента на металните опаковки.  

Най-същественото понижение в абсолютна стойност се наблюдава при приходите от машини и 
технологични линии. Към 30.06.2026 г. те възлизат на 5 760 хил. евро спрямо 8 105 хил. евро към 
30.06.2025 г., което представлява спад от 29%. 

Динамиката при това направление следва да се разглежда в контекста на проектния характер на 
бизнеса , при който размерът и моментът на признаване на приходите са пряко свързани с етапа на 
изпълнение на отделните договори. В този смисъл отчетеното намаление на приходите не следва да се 
интерпретира единствено като резултат от по-ниска бизнес активност, а и като отражение на 
времевото разпределение на изпълнението и признаването на приходите по отделните проекти 
.Съществено влияние върху представянето на направление „Машини“ продължава да оказва и 
нестабилната геополитическа обстановка. Конфликтите в Украйна и особено военният конфликт в 
Иран оказват пряко влияние върху бизнеса на „Бибра“ и „Чеволани“, предвид стабилните позиции и 
високата разпознаваемост на двете компании на пазарите в Близкия изток. Продължаващите военни 
действия в региона доведоха до преоценка на перспективите пред тези пазари в краткосрочен и 
средносрочен хоризонт. Наблюдава се понижена инвестиционна активност в широк спектър от бизнес 
сектори, като това е ясно изразено и в инвестиционните планове на контрагентите, с които работим. 
Значителна част от планираните инвестиционни проекти се отлагат във времето, като основните 
фактори, влияещи върху решенията на инвеститорите, са развитието и евентуалното приключване на 
военните действия, както и наличието на достатъчни гаранции за възстановяване на дългосрочната 
стабилност и сигурност в региона. Тази среда продължава да оказва натиск върху сроковете за вземане 
на инвестиционни решения и съответно върху реализацията и признаването на приходите от машини 
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и технологични линии. 

Друг негативен фактор, оказал влияние върху бизнеса в сегмент „Машини“, е слабата икономическа 
активност на бизнеса в Германия през последните тримесечия. Тя доведе до значителен брой фалити 
на малки и средни предприятия, като за съжаление това обстоятелство не подмина и част от 
поддоставчиците на „Бибра“. Нарушаването на установените вериги за доставки на компоненти и 
модули за технологичните линии, произвеждани от „Бибра“, наложи разработването на нов модел и 
стратегия за подбор, оценка и атестиране на доставчиците. Част от германските поддоставчици не 
успяха да преминат необходимите проверки и стрес тестове, което наложи тяхната замяна с нови 
такива , включително от България и Италия. Машинните елементи и модули, предмет на външни 
доставки, са високоспециализирани и сложни, поради което изискват задълбочени тестове и проверки, 
преди съответният доставчик да бъде одобрен и включен в производствения цикъл . Самият процес по 
изграждане и валидиране на нови канали за доставки е изключително сложен и времеемък. 

За да се справи със закъсненията породени от закъснели доставки на части и базови модули , както и 
за да спази сроковете залегнали в договорите със своите клиенти се изисква значителен 
производствен и човешки ресурс, с който „Бибра“ не разполага в достатъчна степен във всеки един 
момент. Това допълнително усложнява процеса по възстановяване на нормалната ритмичност на 
производството и оказва влияние върху сроковете за изпълнение на проектите , което от своя страна 
повлия върху цялостната активност и постигнатите резултати на Бибра . 

Приходите от резервни части възлизат на 2 370 хил. евро спрямо 2 443 хил. евро за същия период на 
предходната година, като отбелязват ограничено понижение от 3%. Сравнително стабилното им 
равнище отразява продължаващата дейност по обслужване на инсталирани машини и технологични 
линии и търсенето на резервни компоненти от клиентите. 

Приходите в категория „Други“ възлизат на 316 хил. евро спрямо 895 хил. евро към 30.06.2025 г., което 
представлява спад от 65%. Въпреки високия процент на понижение, категорията има ограничен дял в 
общите консолидирани приходи на Групата. 

 

Детайлен принос по направления 

Сегментът „Опаковки“ продължава да има най-голям принос към общите продажби на Групата, като 
формира приблизително 68% от консолидираните нетни приходи към 30.06.2026 г. 

Приходите от машини и технологични линии представляват приблизително 22% от общите 
консолидирани приходи. Заедно с приходите от резервни части машиностроителното направление 
формира около 31% от общите продажби на Групата и продължава да има съществена роля в 
развитието на БУЛМЕТАЛ като доставчик на комплексни индустриални решения. 

Като цяло през първото полугодие на 2026 г. Групата БУЛМЕТАЛ отчита понижение на 
консолидираните нетни приходи, обусловено най-вече от представянето на направлението „Машини и 
технологични линии“. Същевременно сегментът „Опаковки“ запазва стабилна приходна база и 
продължава да бъде основен стълб в дейността на Групата. 
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Приходи по географски пазари 

Таблица 3: Приходи по пазари на Групата БУЛМЕТАЛ  

(в хил. евро) 30.06.2026 Дял (%) Изм. (%) 30.06.2025 Дял (%) Изм. (%) 

България 6,272 24% -9% 6,913 24% n.a 

Румъния 2,970 11% 24% 2,390 8% n.a 

Гърция 2,702 10% -28% 3,772 13% n.a 

Италия 2,339 9% 51% 1,552 5% n.a 

Канада 2,079 8% n.a 0 0% n.a 

Словения 1,640 6% 22% 1,341 5% n.a 

Германия 879 3% -1% 889 3% n.a 

САЩ 834 3% -71% 2,915 10% n.a 

Саудитска Арабия  0 0% n.a 2,272 8% n.a 

Бразилия  0 0% n.a 1,251 4% n.a 

Други 6,299 24% 9% 5,768 20% n.a 

Общо Опаковки и Машини 26,014  100% -10.49% 29,062  100% n.a 

По отношение на приходите по географски пазари, през първото полугодие на 2026 г. Групата 
БУЛМЕТАЛ запазва диверсифицирана структура на продажбите. Общите приходи от направления 
„Опаковки“ и „Машини“ възлизат на 26 014 хил. евро, което представлява понижение от 10.49% спрямо 
29 062 хил. евро към 30.06.2025 г. 

България остава водещият единичен пазар за Групата с приходи в размер на 6 272 хил. евро и дял от 
24% в общите продажби. На годишна база приходите от вътрешния пазар намаляват с 9% спрямо 6 913 
хил. евро за същия период на 2025 г. Основната част от тях е формирана от направление „Опаковки“, 
докато продажбите на машини и технологични линии също имат съществен принос. 

Сред външните пазари най-силна положителна динамика се наблюдава в Италия, където приходите се 
увеличават с 51% и достигат 2 339 хил. евро спрямо 1 552 хил. евро година по-рано. Ръстът е подкрепен 
както от продажбите на метални опаковки, така и от реализирани приходи от машини и технологични 
линии. Положителното развитие при продажбите на метални опаковки е свързано и с въвеждането в 
нормален производствен цикъл на новата линия за производство на аерозолни опаковки, както и на 
линията за производство на аерозолен ринг. Повишеният производствен капацитет дава възможност 
на дружеството да реагира по-гъвкаво на търсенето и на конкурентната среда, като предлага по-
кратки срокове за доставка и по-конкурентни търговски условия. Това подпомага по-активното 
позициониране на аерозолните опаковки на външните пазари и допринася за ръста на приходите в 
Италия. 

Румъния също отчита положително развитие, като приходите нарастват с 24% до 2 970 хил. евро спрямо 
2 390 хил. евро към 30.06.2025 г. Делът на страната в общите продажби се увеличава от 8% на 11%, което 
потвърждава значението на румънския пазар за направление „Опаковки“. 

Канада се откроява като нов значим пазар за Групата през първото полугодие на 2026 г. Приходите от 
страната възлизат на 2 079 хил. евро и формират 8% от общите продажби, докато през съпоставимия 
период на 2025 г. не са отчетени приходи. Продажбите са свързани с направление „Машини“ и отразяват 
географското разширяване на изпълняваните проекти за технологични линии и оборудване. 

В Гърция приходите намаляват с 28% до 2 702 хил. евро, а делът на пазара се понижава до 10% спрямо 
13% година по-рано. Въпреки отчетеното понижение Гърция остава сред основните външни пазари на 
Групата, предимно по линия на продажбите на метални опаковки. Динамиката на продажбите на 
гръцкия пазар се влияе и от сезонността в търсенето, доколкото значителна част от реализираните 
приходи са свързани с опаковки за хранително-вкусовата промишленост. При тази продуктова група 
поръчките традиционно зависят от производствените цикли на клиентите, сезонната активност в 
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преработката на храни и графика на кампаниите в отделните подсегменти. 

Положителна динамика се наблюдава и в Словения, където приходите нарастват с 22% до 1 640 хил. 
евро спрямо 1 341 хил. евро за същия период на 2025 г. Делът на страната в общите продажби достига 
6%, което показва нарастващото ѝ значение за направление „Опаковки“. 

Приходите от Германия остават относително стабилни, като възлизат на 879 хил. евро спрямо 889 хил. 
евро година по-рано. Отчетеното понижение е 1%, а делът на страната се запазва на равнище от 3% от 
общите приходи на Групата. 

В САЩ са реализирани приходи в размер на 834 хил. евро, формиращи 3% от общите продажби. Спрямо 
30.06.2025 г. те намаляват със 71% от 2 915 хил. евро. Приходите са свързани с направление „Машини“, 
при което резултатите по отделни пазари зависят от графика и етапа на изпълнение на конкретните 
проекти. 

През първото полугодие на 2026 г. не са отчетени приходи от Саудитска Арабия и Бразилия, докато за 
същия период на 2025 г. продажбите на тези пазари възлизат съответно на 2 272 хил. евро и 1 251 хил. 
евро. Тази промяна има съществен принос за понижението на общите приходи и е свързана с 
проектния характер на продажбите на машини и технологични линии. 

Категорията „Други“ формира 24% от общите приходи, като достига 6 299 хил. евро и отчита ръст от 9% 
спрямо 5 768 хил. евро към 30.06.2025 г. Увеличението показва запазване на широкото географско 
присъствие на Групата и на приноса на пазарите извън отделно представените държави. 

Като цяло през първото полугодие на 2026 г. Групата БУЛМЕТАЛ запазва силно международно 
присъствие, като приблизително 76% от приходите са реализирани извън България. Ръстът в Италия, 
Румъния, Канада, Словения и категория „Други“ частично компенсира по-ниските приходи от САЩ, 
Гърция, Саудитска Арабия и Бразилия. Динамиката по пазари отразява едновременно устойчивостта на 
направление „Опаковки“ и периодичните колебания при направление „Машини“, обусловени от 
изпълнението на отделни проекти. 

Приходи по сегменти  

Сегмент “Опаковки” 

Към 30.06.2026 г. приходите в сегмент „Опаковки“ възлизат на 17 568 хил. евро спрямо 17 619 хил. евро 
за същия период на 2025 г., което представлява минимално понижение от 0.29%. Резултатът показва 
устойчивост на основното направление на Групата въпреки различната динамика на отделните 
географски пазари. Сегментът запазва водещата си роля, като формира приблизително 68% от 
консолидираните нетни приходи.  

Таблица 4: Приходи по пазари в направление “Опаковки” 

(в хил. евро) 30.6.2026 Дял (%) Изм. (%) 30.06.2025 Дял (%) Изм. (%) 

България 4,656 27% -20% 5,786 33% n.a 

Румъния 2,970 17% 24% 2,390 14% n.a 

Гърция 2,702 15% -28% 3,772 21% n.a 

Словения 1,640 9% 22% 1,341 8% n.a 

Германия 879 5% -1% 889 5% n.a 

Италия 1,695 10% 47% 1,153 7% n.a 

Други 3,026 17% 32% 2,288 13% n.a 

Общо направление "Опаковки" 17,568 100% -0.29% 17,619 100% n.a 
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Географското разпределение на приходите през първото полугодие на 2026 г. показва намаляване на 
концентрацията на продажбите на вътрешния пазар и нарастващ принос на част от международните 
пазари. България остава водещият пазар с приходи от 4 656 хил. евро и дял от 27%, въпреки 
понижението от 20% спрямо същия период на 2025 г. Делът на вътрешния пазар намалява от 33% на 27%. 
Понижението на приходите на вътрешния пазар отразява както по-слабата икономическа активност в 
страната и стагнацията в отделни клиентски сегменти, така и по-изострената конкурентна среда, в 
която оперира дружеството. През периода „БУЛМЕТАЛ“ АД предприе по-консервативен подход при 
работа с клиенти с повишен кредитен риск или ограничена перспектива за рентабилно развитие, като 
фокусът остана върху запазване на устойчиви търговски отношения, оптимизация на ценовите условия, 
сроковете за изпълнение и логистиката, както и съхраняване на минимално приемливи нива на марж. 

В тази среда тригодишната инвестиционна програма на дружеството има ключово значение за 
повишаване на конкурентоспособността. Тя е насочена към автоматизация на производствените 
процеси, внедряване на нови производствени линии от последно поколение, разширяване на 
продуктовото портфолио и увеличаване на производствения капацитет. Очакваният ефект е 
постепенно оптимизиране на производствената себестойност, по-висока гъвкавост при обслужване на 
клиентите и по-добро позициониране на дружеството както на вътрешния, така и на външните пазари. 

Румъния се нарежда сред основните пазари на направлението с приходи от 2 970 хил. евро и дял от 
17%. На годишна база продажбите в страната нарастват с 24%, а делът ѝ се увеличава с 3 процентни 
пункта. В Гърция приходите възлизат на 2 702 хил. евро, като намаляват с 28% спрямо 3 772 хил. евро 
година по-рано. В резултат делът на гръцкия пазар се понижава от 21% на 15%. Основната причина тук е 
сезонността на клиентите в хранително-вкусовия сектор.  

Най-силен ръст сред самостоятелно представените пазари отчита Италия, където приходите се 
увеличават с 47% до 1 695 хил. евро. Положителна динамика се наблюдава и в Словения, където 
продажбите нарастват с 22% до 1 640 хил. евро. Приходите от Германия остават относително стабилни 
— 879 хил. евро спрямо 889 хил. евро към 30.06.2025 г. 

Категорията „Други“ достига 3 026 хил. евро и отчита ръст от 32%, като делът ѝ в приходите на 
направлението се увеличава от 13% на 17%. Това развитие, заедно с ръста в Италия, Румъния и Словения, 
компенсира в значителна степен по-ниските продажби в България и Гърция и допринася за запазване 
на общите приходи в сегмента близо до нивото от предходната година. 

Производственият капацитет в сегмента е подкрепен от въведената в експлоатация четвърта линия за 
производство на аерозолни опаковки. Инвестицията създава възможности за по-висока степен на 
натоварване, обслужване на допълнително търсене и привличане на нови клиенти. Линията за 
производство на аерозолни рингове също функционира в устойчив производствен режим и осигурява 
необходимите компоненти за действащите линии за асемблиране на аерозолни флакони. По този начин 
се ограничава зависимостта от външни доставки на рингове, които в предходни периоди са 
възпрепятствали пълното натоварване на производствените мощности. 

Таблица 5: Приходи по типове продукти в направление “Опаковки” 

(в хил. евро) 30.6.2026 Дял (%) Изм. (%) 30.06.2025 Дял (%) Изм. (%) 
Аерозоли 6,465 37% 14% 5,690 32% n.a. 
Кутии (Храна) 4,788 27% -15% 5,642 32% n.a. 
Кутии (Химия) 2,019 11% -13% 2,334 13% n.a. 
Капаци Easy Open 226 1% 2% 221 1% n.a. 
Други (компоненти, услуги, др.) 4,070 23% 9% 3,732 21% n.a. 
Общо направление "Опаковки" 17,568 100% -0.29% 17,619 100% n.a. 
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Продуктовата структура на приходите в направление „Опаковки“ през първото полугодие на 2026 г. се 
характеризира с нарастващ принос на аерозолните опаковки и категорията „Други“, които компенсират 
в значителна степен по-ниските приходи от кутиите за храни и за химически продукти. 

Аерозолните опаковки са водещата продуктова категория с приходи от 6 465 хил. евро и дял от 37% 
спрямо 32% година по-рано. На годишна база приходите нарастват с 14%, което е в съответствие с 
разширения производствен капацитет и по-високия обем на реализираните продажби при тази 
продуктова група. 

Кутиите за хранително-вкусовата промишленост остават втората по значение категория с приходи от 
4 788 хил. евро и дял от 27%. Спрямо 30.06.2025 г. е отчетено понижение от 15%, в резултат на което 
делът им в приходите на направлението намалява с 5 процентни пункта — от 32% на 27%. 

Приходите от кутии за химически продукти възлизат на 2 019 хил. евро спрямо 2 334 хил. евро за същия 
период на предходната година. Понижението от 13% води до намаляване на дела на категорията от 13% 
на 11% от общите приходи на направлението. 

Капаците Easy Open генерират приходи от 226 хил. евро, като отбелязват ръст от 2% на годишна база. 
Делът им остава ограничен и се запазва на равнище от 1% от приходите в сегмент „Опаковки“. 

Категорията „Други“, включваща компоненти, услуги и други свързани дейности, достига 4 070 хил. евро 
и отчита ръст от 9% спрямо 3 732 хил. евро към 30.06.2025 г. Делът ѝ в приходите на направлението се 
увеличава от 21% на 23%. 

Като цяло през първото полугодие на 2026 г. продуктовият микс се измества към аерозолните опаковки 
и свързаните компоненти и услуги. Ръстът при тези категории почти изцяло компенсира понижението 
при кутиите за хранителната и химическата промишленост, поради което общите приходи на 
направление „Опаковки“ остават близо до нивото от същия период на 2025 г. 

 

Таблица 6: Приходи по типове продукти на „БУЛМЕТАЛ” АД в обеми 

(в брой) 30.6.2026 Дял (%) Изм. (%) 30.06.2025 Дял (%) Изм. (%) 
Аерозоли 24,854,220 34% 23% 20,221,757 28% n.a. 
Кутии (Храна) 20,207,204 28% -3% 20,820,615 28% n.a. 
Кутии (Химия) 3,792,200 5% -15% 4,467,017 6% n.a. 
Капаци Easy Open 2,891,460 4% 18% 2,441,260 3% n.a. 
Други (компоненти, услуги, др.) 21,183,313 29% -17% 25,460,985 35% n.a. 
Общо 72,928,397 100% -1% 73,411,634 100% n.a. 

 

В натурално изражение продажбите на „БУЛМЕТАЛ“ АД към 30.06.2026 г. възлизат на 72 928 397 броя 
опаковки и компоненти спрямо 73 411 634 броя за същия период на 2025 г. Общият обем намалява с 
приблизително 1%, като зад относително стабилното общо равнище се наблюдават съществени 
изменения в продуктовия микс. 

Най-силна положителна динамика се отчита при аерозолните опаковки. Продадените количества 
нарастват с 23% до 24 854 220 броя спрямо 20 221 757 броя година по-рано. В резултат делът на тази 
категория в общия обем се увеличава от 28% на 34%. Развитието е в съответствие с по-високите 
приходи от аерозолни опаковки и с разширения производствен капацитет в това направление. 

Продажбите на кутии за хранително-вкусовата промишленост възлизат на 20 207 204 броя, което 
представлява понижение от 3% спрямо 20 820 615 броя към 30.06.2025 г. Въпреки намалението 
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категорията запазва дял от 28% в общите продадени количества. 

При кутиите за химически продукти е отчетено понижение от 15%, като реализираните обеми достигат 
3 792 200 броя спрямо 4 467 017 броя година по-рано. Делът на категорията намалява от 6% на 5% от 
общия обем. 

Капаците Easy Open отбелязват ръст от 18% до 2 891 460 броя спрямо 2 441 260 броя за същия период 
на 2025 г. В резултат делът им в общите количества се увеличава от 3% на 4%. 

Категорията „Други“, включваща компоненти и други свързани продукти, отчита обем от 21 183 313 броя, 
което представлява понижение от 17% спрямо 25 460 985 броя година по-рано. Делът ѝ в общите 
продажби намалява от 35% на 29%. 

Като цяло през първото полугодие на 2026 г. общият обем на продажбите остава близо до нивото от 
предходната година, но продуктовата структура се променя в посока на по-висок относителен дял на 
аерозолните опаковки и капаците Easy Open. Ръстът при тези категории компенсира в значителна 
степен по-ниските обеми при кутиите за храни, кутиите за химически продукти и категорията „Други“. 

 

Сегмент “Машини” 

 
Таблица 7: Приходи по продукти и услуги в направление “Машини” 

(в хил. евро) 30.6.2026 Дял (%) Изм. (%) 30.06.2025 Дял (%) Изм. (%) 
Технологични линии и оборудване 5,760 68% -29% 8,105 71% n.a. 
Резервни части 2,370 28% -3% 2,443 21% n.a. 
Услуги 306 4% -57% 706 6% n.a. 
Други 10 0% -95% 189 2% n.a. 
Общо направление "Машини" 8,446 100% -26% 11,443 100% n.a. 

  

През първото полугодие на 2026 г. приходите в направление „Машини“ възлизат на 8 446 хил. евро 
спрямо 11 443 хил. евро за същия период на 2025 г., което представлява понижение от 26%. Основен 
фактор за изменението са по-ниските приходи от технологични линии и оборудване, както и 
намалението при услугите и категорията „Други“. Направлението формира приблизително 32% от 
консолидираните приходи на Групата към 30.06.2026 г. 

Технологичните линии и оборудването запазват водещата си роля в продуктовата структура на 
сегмента с приходи от 5 760 хил. евро и дял от 68%. Спрямо 30.06.2025 г. приходите намаляват с 29% от 
8 105 хил. евро, а делът им се понижава от 71% на 68%. Динамиката е характерна за проектния модел на 
машиностроителния бизнес, при който размерът и моментът на признаване на приходите зависят от 
стойността, етапа на изпълнение и приключването на отделните договори. 

Приходите от резервни части възлизат на 2 370 хил. евро спрямо 2 443 хил. евро година по-рано, което 
представлява ограничено понижение от 3%. Въпреки това делът им в приходите на направлението се 
увеличава съществено — от 21% на 28%. Резултатът показва относителната устойчивост на тази дейност 
и нейното значение за обслужването и поддръжката на вече инсталираните машини и технологични 
линии. 

Категорията „Услуги“ генерира приходи от 306 хил. евро спрямо 706 хил. евро към 30.06.2025 г., като 
отчита спад от 57%. Делът ѝ в приходите на сегмента намалява от 6% на 4%. Услугите продължават да 
допълват цялостното предложение на Групата чрез дейности, свързани с инсталиране, въвеждане в 
експлоатация, сервизно обслужване и техническа поддръжка. 
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Приходите в категория „Други“ възлизат на 10 хил. евро спрямо 189 хил. евро за същия период на 
предходната година. Въпреки отчетеното понижение от 95%, категорията има несъществен дял в 
приходната структура на направлението към 30.06.2026 г. 

Като цяло резултатите през първото полугодие на 2026 г. отразяват по-нисък обем на признатите 
приходи от машини, технологични линии и свързани услуги. Същевременно сравнително стабилните 
приходи от резервни части осигуряват по-устойчив компонент в структурата на сегмента и частично 
ограничават ефекта от проектната цикличност на основната дейност. 

 

Таблица 8:  Структура на продажбите на Машини и Технологични линии по държави 

(в хил. евро) 30.6.2026 Дял (%) Изм. (%) 30.06.2025 Дял (%) Изм. (%) 

Канада  2,079 36% n.a. 0 0% n.a. 

България 1,616 28% 43% 1,126 14% n.a. 
САЩ 834 14% -71% 2,915 36% n.a. 
Италия 644 11% 62% 398 5% n.a. 

Испания  322 6% 215% 102 1% n.a. 
Австрия  265 5% 556% 40 0% n.a. 

Саудитска Арабия  0 0% n.a. 2,272 28% n.a. 
Бразилия  0 0% n.a. 1,251 15% n.a 

Общо Продажби на машини и 
технологични линии 

5,760 100% -29% 8,105 100% n.a 

  

В географски план продажбите на машини и технологични линии през първото полугодие на 2026г. са 
насочени основно към Канада и България, които заедно формират 64% от приходите в продуктовата 
група. 

Канада е водещият пазар с приходи от 2 079 хил. евро и дял от 36%, при липса на продажби за същия 
период на 2025 г. Резултатът отразява изпълнението на нов проект и съществената роля на страната в 
географската структура на продажбите през текущия период. 

България заема второ място с приходи от 1 616 хил. евро и дял от 28%. На годишна база продажбите на 
вътрешния пазар нарастват с 43% спрямо 1 126 хил. евро към 30.06.2025 г., а делът на страната се удвоява 
от 14% на 28%. 

В САЩ са реализирани приходи от 834 хил. евро, представляващи 14% от продажбите на машини и 
технологични линии. Спрямо 2 915 хил. евро година по-рано е отчетено понижение от 71%, в резултат 
на което делът на американския пазар намалява от 36% на 14%. 

Положителна динамика се наблюдава на европейските пазари в Италия, Испания и Австрия. Приходите 
от Италия нарастват с 62% до 644 хил. евро и формират 11% от продажбите. В Испания приходите 
достигат 322 хил. евро спрямо 102 хил. евро година по-рано, а в Австрия — 265 хил. евро спрямо 40 хил. 
евро. Независимо от високите темпове на растеж, приносът на Испания и Австрия остава по-ограничен 
— съответно 6% и 5%. 

През първото полугодие на 2026 г. не са отчетени продажби на машини и технологични линии в 
Саудитска Арабия и Бразилия. За сравнение, към 30.06.2025 г. тези пазари са генерирали общо 3 523 
хил. евро и са формирали 43% от приходите в продуктовата група. Липсата на продажби в двете 
държави през текущия период е основен фактор за отчетеното понижение на приходите. 

Като цяло географската структура през първото полугодие на 2026 г. показва съществено пренасочване 
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на проектната активност от Саудитска Арабия, Бразилия и САЩ към Канада, България и други 
европейски пазари. Общите приходи от машини и технологични линии намаляват с 29%, но 
разпределението им между повече активни пазари ограничава концентрацията и потвърждава 
международния обхват на направлението. 

 

Финансови показатели на ключови дъщерни компании 

  CEVOLANI ITALIA S.R.L . 
 

Макроикономическа ситуация в Италия – първо полугодие на 2026 г. 

Икономическа среда и пазарна динамика 

През първото полугодие на 2026 г. дейността на Cevolani Italia S.R.L. продължава да се развива в 
условията на повишена макроикономическа и геополитическа несигурност. Основните рискове са 
свързани с напрежението в Близкия изток, колебанията в цените на енергоносителите и отражението 
на международните търговски политики върху инвестиционната активност. 

Развитие на търсенето и търговски възможности 

През първото полугодие на 2026 г. Cevolani отчита устойчив пазарен интерес, основно от 
международни клиенти. Въпреки че обемът на новополучените поръчки остава под равнището от 
същия период на предходната година, активното офертно портфолио показва наличие на значителен 
потенциал за реализиране на нови проекти. 

Международното изложение Metpack оказа влияние върху графика за вземане на инвестиционни 
решения от страна на клиентите. До провеждането му част от потенциалните възложители 
предпочетоха да изчакат представянето на новите технологични и търговски решения, преди да 
пристъпят към реализацията на планираните инвестиции. 

Към 30.06.2026 г. активните оферти на Cevolani възлизат общо на приблизително 29.21 млн. евро, 
разпределени, както следва: 

● 1.93 млн. евро са оферти със статус „down payment“, при които се очаква авансово плащане; 
● 3.77 млн. евро са оферти със статус „hot“, по които преговорите са в напреднал етап; 
● 23.51 млн. евро са оферти със статус „medium“, които са предоставени и се разглеждат от 

потенциалните клиенти. 

Най-перспективните търговски възможности са свързани с клиенти от Алжир, Гана, Саудитска Арабия, 
Обединените арабски емирства и САЩ. Офертното портфолио на Zucchini възлиза на допълнителни 
1.65 млн. евро, като всички предложения са със статус „medium“. 

Общият размер на активните оферти на Cevolani и Zucchini достига приблизително 30.86 млн. евро. Това 
създава предпоставки за получаване на нови поръчки през второто полугодие на 2026 г. и за формиране 
на портфейл от проекти за 2027 г. Реализирането им ще зависи от окончателните инвестиционни 
решения на клиентите, като офертите не представляват сключени договори или гарантирани бъдещи 
приходи. 

Поръчки и портфейл 

През първото полугодие на 2026 г. получените нови поръчки и проекти са на обща стойност 
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приблизително 1.98 млн. евро. По-голямата част от тях са свързани с резервни части и сервизни услуги, 
които осигуряват текуща натовареност и подпомагат поддържането на дългосрочни отношения с 
клиентите. 

Новите поръчки за машини и производствени линии остават по-ограничени, което отразява отлагането 
на част от клиентските инвестиционни решения. Очакванията на ръководството са търговската 
активност да се засили през следващите месеци. 

Значителна част от планираните приходи за 2026 г. е обезпечена от вече включени в портфейла проекти 
за клиенти от Бразилия, САЩ, Канада и Южна Африка, както и от очаквани доставки на резервни части 
и сервизни услуги. Въз основа на напредъка по текущите проекти и степента на покритие на 
планираните приходи ръководството счита, че заложената цел за оборота през 2026 г. остава 
постижима. 

Оборот и оперативна дейност 

Към 30.06.2026 г. приходите на „Чеволани Италия“ възлизат на 6 231 хил. евро спрямо 7 754 хил. евро за 
същия период на 2025 г., което представлява понижение от приблизително 20%. 

Основен принос продължават да имат технологичните линии и оборудването на Cevolani и Zucchini, 
които генерират приходи от 4 529 хил. евро и формират 72.68% от общите приходи. Спрямо първото 
полугодие на 2025 г. приходите в тази категория намаляват с приблизително 17%. 

Приходите от резервни части възлизат на 1 496 хил. евро спрямо 1 589 хил. евро година по-рано. 
Въпреки ограниченото понижение от приблизително 6%, делът им в общите приходи нараства от 20.49% 
на 24.01%. 

При услугите е отчетено по-съществено намаление — от 723 хил. евро на 202 хил. евро. В резултат 
делът им в приходната структура се понижава от 9.32% на 3.24%. 

 

Таблица 9: Приходи на “Чеволани Италия” по видове продукти 

Производствени направления 
Стойност  

(в хил. евро) 
30.06.2026 

Дял (%) 
Стойност  

(в хил. евро) 
30.06.2025 

Дял (%) 

Технологични линии и оборудване / Cevolani , Zucchini / 4,529 72.68% 5,427 69.99% 

Резервни части 1,496 24.01% 1,589 20.49% 

Услуги 202 3.24% 723 9.32% 

Други 4 0.06% 15 0.19% 

Общо 6,231 100% 7,754 100% 

 

В географски план приходите от машини и технологични линии през първото полугодие на 2026 г. са 
реализирани в Канада, България и САЩ. Канада има най-голям принос с 2 079 хил. евро, следвана от 
България с 1 616 хил. евро и САЩ с 834 хил. евро. 

В сравнение с първото полугодие на 2025 г. се наблюдава съществено преразпределение на приходите 
между отделните пазари. Канада се утвърждава като нова основна дестинация, а приходите от 
България нарастват значително. Същевременно приходите от САЩ намаляват, а през текущия период 
не са отчетени продажби на машини и технологични линии в Саудитска Арабия и Бразилия. 
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Таблица 10: Приходи на “Чеволани Италия” от продажба на машини по пазари 

 

Пазари 

Стойност  
(в хил. евро) 

30.06.2026 
Дял (%) 

Стойност  
(в хил. евро) 

30.06.2025 
Дял (%) 

Канада 2,079 33.37% 0 0.00% 

България 1,616 25.93% 89 1.15% 

САЩ 834 13.38% 2,915 37.60% 

Саудитска Арабия 0 0.00% 1,172 15.11% 

Бразилия 0 0.00% 1,251 16.13% 

Общо 4,529 72.68% 5,427 69.99% 

 

Данните в таблици 9 и 10 са представени на индивидуална основа съгласно финансовите 
показатели на дъщерното дружество. 

Човешки ресурси 

Към 30.06.2026 г. Cevolani разполага с 38 служители, включително 2 мениджъри, 25 административни и 
технически служители и 11 производствени работници. 

Числеността и структурата на персонала са съобразени с текущото производствено натоварване и 
проектите, включени в бюджета за 2026 г. Наличният човешки ресурс осигурява необходимия 
капацитет за изпълнение на планираните дейности. 

Инвестиции 

Фотоволтаичната система с инсталирана мощност 200 kW, заедно със системата за съхранение на 
енергия с капацитет 60 kW, е напълно въведена в експлоатация. Произведената електроенергия се 
използва за собствени нужди, а излишните количества се продават към електроенергийната мрежа. 

Очаква се инвестицията да допринесе за повишаване на енергийната ефективност, ограничаване на 
енергийните разходи и подобряване на конкурентоспособността на дружеството. Размерът на 
финансовия ефект ще зависи от произведените количества, дела на собственото потребление и 
пазарните цени на електроенергията. 

Обобщение 

През първото полугодие на 2026 г. Cevolani запазва активно международно присъствие и значителен 
обем на търговските възможности, въпреки по-ниската стойност на новополучените поръчки и 
отчетеното намаление на приходите спрямо предходната година. 

Активното офертно портфолио, напредъкът по текущите проекти и очакваното възстановяване на 
инвестиционната активност след Metpack създават предпоставки за по-силно представяне през 
второто полугодие. Същевременно дейностите по доставка на резервни части и сервизно обслужване 
продължават да осигуряват по-устойчив компонент в оперативната дейност. 

Ръководството оценява заложената цел за оборота през 2026 г. като постижима, при условие че 
проектите се изпълняват съгласно планираните графици и очакваните инвестиционни решения на 
клиентите бъдат реализирани. Cevolani продължава да има ключово значение за машиностроителното 
направление на Групата БУЛМЕТАЛ и за позиционирането ѝ като международен доставчик на 
технологични решения за индустрията на металните опаковки. 
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  BIBRA Biagosch and Brandau Germany GmbH 

Макроикономическа ситуация в Германия – първо полугодие на 2026 г. 

Икономическа среда и пазарна динамика 

През първото полугодие на 2026 г. дейността на BIBRA продължава да се развива в условията на 
ограничен икономически растеж, повишени цени на енергоносителите и суровините и несигурност, 
свързана с геополитическата обстановка.  

Развитие на дейността на BIBRA 

През отчетния период BIBRA продължи изпълнението на програмата за оптимизиране на разходите и 
организационната структура. Дружеството разширява използването на външни подизпълнители за част 
от производствените дейности, основно при производството и доставката на резервни части. 

Основните партньори в това направление са компании от България, Испания и Италия. Целта на този 
модел е да съкрати сроковете за изпълнение на проектите, да оптимизира производствените разходи 
и да подобри конкурентоспособността на дружеството. 

Геополитическата несигурност в Близкия изток оказва съществено влияние върху дейността на BIBRA, 
тъй като регионът традиционно е сред важните пазари на компанията. Част от обсъжданите 
инвестиции в нови производствени линии бяха отложени от клиентите до възстановяване на по-
предвидима среда за вземане на инвестиционни решения. 

Пазарно търсене и търговски перспективи 

Въпреки по-консервативния подход на клиентите от Близкия изток търсенето на резервни части, 
инструменти и свързани услуги запазва положителна динамика. Тези дейности осигуряват по-устойчив 
компонент в приходната структура и подпомагат поддържането на дългосрочните отношения с 
клиентите. 

По оценка на ръководството в Западна Европа и Средиземноморския регион се наблюдават признаци 
за разширяване на пазара на метални опаковки и на оборудването за тяхното производство. 
Международни производители като Silgan, Trivium и Sonoco, включително техни дружества в Източна 
Европа, дават положителни сигнали за подготовка на нови инвестиционни проекти. 

Потенциалното реализиране на тези намерения създава възможности за нови поръчки, но остава 
зависимо от окончателните решения на клиентите, условията за финансиране и развитието на 
геополитическата и икономическата среда. 

Поръчки и портфейл 

През юни 2026 г. BIBRA сключи нов договор с клиент от Германия за производство и доставка на преса 
за капачки с диаметър 45 mm. Съгласно проектния график изпълнението следва да приключи до края 
на 2026 г. 

Договорът допринася за натоварването на производствения капацитет през второто полугодие и 
потвърждава позициите на BIBRA на германския пазар. Наред с проектите за нови машини дружеството 
продължава да развива продажбите на резервни части, инструменти и услуги, които се характеризират 
с по-кратък цикъл на изпълнение. 

Участие в METPACK и продуктово развитие 
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В периода 5–8 май 2026 г. BIBRA участва в международното изложение METPACK в Есен, Германия - 
водещ форум за индустрията на металните опаковки. 

На изложението дружеството представи новоразработената CNC преса Speedstar с производителност 
над 300 удара в минута. По оценка на ръководството техническите характеристики я позиционират 
сред най-бързите CNC преси в този сегмент. Първата машина от модела вече се произвежда за един 
от основните клиенти на BIBRA. 

Участието в METPACK създаде възможности за разширяване на търговските контакти както със 
съществуващи партньори, така и с нови потенциални клиенти. След изложението бяха проведени 
преговори с компании от Източна и Западна Европа и САЩ и бяха изпратени редица търговски оферти. 
Ръководството очаква част от тези възможности да преминат към етап на поръчка през второто 
полугодие на 2026 г. 

 

Събития след края на отчетния период 

През юли 2026 г. BIBRA реализира допълнителни продажби на инструменти към три отделни компании. 
Тези сделки подкрепят положителната динамика при резервните части и инструменталното 
оборудване и показват запазено доверие от страна на клиентите. 

През същия месец успешно беше проведен предварителен приемателен тест — PAT (Pre-Acceptance 
Test) — на новоразработената ролформоваща машина Rapidstar с допълнителна щанцоваща станция, 
предназначена за клиент от Австрия. Според техническата оценка на дружеството машината се 
отличава с уникална комбинация от характеристики и представлява съществено развитие в 
продуктовото портфолио на BIBRA. 

Посочените събития са настъпили след 30.06.2026 г. и не са част от оперативните и финансовите 
резултати за първото полугодие, но предоставят информация за развитието на дейността след края на 
отчетния период. 

Човешки ресурси 

В рамките на програмата за оптимизация числеността на персонала е намалена от 47 служители в 
началото на периода до 32 служители към 31.07.2026 г. Промяната е част от преструктурирането на 
оперативния модел и по-широкото използване на външни подизпълнители. 

 

Перспектива до края на 2026 г. 

Ръководството запазва целта за реализиране на годишен оборот от 10 млн. евро през 2026 г. 
Изпълнението ѝ ще зависи от напредъка по текущите проекти, получаването на нови поръчки след 
METPACK и развитието на продажбите на резервни части, инструменти и услуги. 

Оптимизирането на разходите, използването на подизпълнители и разширяването на търговските 
контакти създават предпоставки за подобряване на оперативната ефективност. Същевременно 
отложените инвестиции в Близкия изток, високите енергийни разходи и несигурната икономическа 
среда остават основни рискове пред изпълнението на целите. 

 

Таблица 11: Приходи на BIBRA по видове продукти 
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Производствени направления 
Стойност  

(в хил. евро) 
30.06.2026 

Дял (%) 
Стойност  

(в хил. евро) 
30.06.2025 

Дял (%) 

Технологични линии и оборудване 1,231 54.57% 2,678 72% 

Резервни части 875 38.79% 854 23% 

Услуги 144 6.38% 68 2% 

Други 6 0.27% 126 3.39% 

Общо 2,256 100 % 3,726 100 % 

 

Приходната структура през първото полугодие на 2026 г. показва намаляване на зависимостта от 
приходите по отделни проекти за технологични линии и нарастващ относителен принос на резервните 
части и услугите. Макар положителната динамика при тези дейности да не компенсира спада при 
машините, тя осигурява по-балансиран продуктов микс. 

В географски план приходите от машини и технологични линии през първото полугодие на 2026 г. са 
реализирани в Италия, Испания и Австрия. Италия е водещият пазар с приходи от 644 хил. евро, 
следвана от Испания с 322 хил. евро и Австрия с 265 хил. евро. 

Спрямо същия период на 2025 г. се наблюдава съществена промяна в географското разпределение. 
Приходите от Италия нарастват с приблизително 62%, тези от Испания - повече от три пъти, а приходите 
от Австрия - повече от шест пъти. Същевременно през текущия период не са отчетени приходи от 
машини и технологични линии в Саудитска Арабия и България, които към 30.06.2025 г. са формирали 
съществена част от продажбите. 

Таблица 12: Приходи от продажба на машини на BIBRA по пазари 

 

Пазари 

Стойност  
(в хил. евро) 

30.06.2026 
Дял (%) 

Стойност  
(в хил. евро) 

30.06.2025 
Дял (%) 

Италия 644 28.55% 398 0.00% 

Испания 322 14.27% 102 2.74% 

Австрия 265 11.75% 40 1.08% 

Саудитска Арабия 0 0.00% 1,100 29.51% 

България 0 0.00% 1,037 0.30% 

Общо 1,231 54.57% 2,678 71.87% 

 

Данните в таблици 11 и 12 са представени на индивидуална основа съгласно финансовите показатели 
на дъщерното дружество.  

Обобщение 

През първото полугодие на 2026 г. BIBRA продължава процеса на оперативно преструктуриране и 
оптимизиране на разходите, като едновременно с това развива продуктовото си портфолио и 
международната търговска дейност. 

Новият договор с германски клиент, представянето на Speedstar и Rapidstar и създадените контакти по 
време на METPACK подкрепят възможностите за получаване на нови поръчки. Продажбите на резервни 
части, инструменти и услуги продължават да осигуряват по-устойчив компонент в дейността на 
дружеството. 

Въпреки несигурността на ключови пазари и отлагането на част от инвестиционните решения 
ръководството запазва целта за оборот от 10 млн. евро през 2026 г. BIBRA продължава да има важна 
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роля в машиностроителното направление на Групата БУЛМЕТАЛ и в развитието на технологични 
решения за производството на метални опаковки. 

II.1.2 Разходи и печалба 

През първото полугодие на 2026 г. брутната печалба на Групата БУЛМЕТАЛ възлиза на 7 750 хил. евро 
спрямо 7 873 хил. евро за същия период на 2025 г., което представлява ограничено понижение от 2%. 
Намалението е значително по-слабо от отчетения спад от 10.49% при нетните приходи от продажби. 

Себестойността на продажбите намалява с 14% до 18 264 хил. евро спрямо 21 189 хил. евро към 
30.06.2025 г. По-същественото понижение на себестойността спрямо приходите води до подобрение 
на брутния марж от 27.09% на 29.79%, или с 2.70 процентни пункта. Резултатът отразява по-благоприятно 
съотношение между приходите и преките разходи за реализираните продажби през периода. 

Административните разходи (SG&A) възлизат на 4 045 хил. евро спрямо 3 809 хил. евро година по-рано, 
което представлява увеличение от 6%. В условията на по-ниски приходи ръстът на тези разходи оказва 
отрицателно влияние върху оперативния резултат и частично ограничава положителния ефект от 
подобрението на брутния марж. 

Нетният размер на другите оперативни разходи и приходи е отрицателен и възлиза на 43 хил. евро 
спрямо 84 хил. евро към 30.06.2025 г. Отрицателният ефект от тази позиция намалява с 49%. През 
текущия период не са отчетени приходи от финансирания спрямо 7 хил. евро за същия период на 
предходната година. 

Печалбата преди лихви, данъци и амортизация (EBITDA) достига 3 662 хил. евро спрямо 3 988 хил. евро 
към 30.06.2025 г., което представлява понижение от 8.16%. Независимо от намалението в абсолютна 
стойност EBITDA маржът се подобрява до 14.08% спрямо 13.72% година по-рано, или с 0.36 процентни 
пункта. Това показва, че Групата запазва относително стабилна оперативна рентабилност въпреки по-
ниския обем на приходите. 

Разходите за амортизация се увеличават с 12% до 1 294 хил. евро спрямо 1 152 хил. евро за същия период 
на 2025 г. След приспадането им оперативната печалба (EBIT) възлиза на 2 368 хил. евро, което 
представлява понижение от 16% спрямо 2 835 хил. евро година по-рано. Оперативният марж се 
понижава до приблизително 9% спрямо 10% за съпоставимия период. 

Нетните финансови разходи възлизат на 588 хил. евро спрямо 642 хил. евро към 30.06.2025 г., като 
отрицателният им ефект върху финансовия резултат намалява с 8%. 

В резултат Групата отчита печалба от 1 780 хил. евро към 30.06.2026 г. спрямо 2 194 хил. евро за същия 
период на 2025 г., което представлява понижение от 19%. Нетният марж намалява до 6.84% спрямо 7.55% 
година по-рано, или с 0.71 процентни пункта. Показателят е изчислен преди начисляването на данъци. 

Като цяло през първото полугодие на 2026 г. Групата БУЛМЕТАЛ отчита по-ниски абсолютни стойности 
на EBITDA, оперативната и крайната печалба, основно в условията на намалени приходи и увеличени 
административни и амортизационни разходи. Същевременно понижението на себестойността и 
подобрението на брутния и EBITDA маржа показват по-благоприятна рентабилност на продажбите 
преди административни разходи и амортизации. 

 

 

 

II.2 Активи, пасиви и собствен капитал 
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II.2.1 Активи 

Таблица 13: Ключови балансови показатели на БУЛМЕТАЛ 

Показател (в хил. евро)  30/06/2026г. 31/12/2025г.  

Изм. 
спрямо 

31.12.2025 г.  
      
Общо активи  91,466 85,206  7% 

Нетекущи активи  41,201 39,932  3% 

Текущи активи  50,265 45,274  11% 

Собствен капитал  41,038 37,665  9% 

вкл. Неразпределена печалба и печалба за годината  27,611 26,565  4% 

Общо пасиви  50,428 47,541  6% 

Нетекущи пасиви  9,926 11,053  -10% 

Текущи пасиви  40,502 36,488  11% 

      

Парични средства  1,557 3.948  -61% 

Общо финансов дълг*  25,727 27,368  -6% 

Нетен финансов дълг**  24,170 23,420  3% 

      
* Вкл. заеми и договори за финансов лизинг      

** Общо финансов дълг минус Парични средства      

 

Към 30.06.2026 г. общите активи на Групата БУЛМЕТАЛ възлизат на 91 466 хил. евро спрямо 85 206 хил. 
евро към 31.12.2025 г., което представлява увеличение от 7%. Ръстът е подкрепен както от текущите, така 
и от нетекущите активи, като по-съществен принос има увеличението на текущите активи. 

Текущите активи достигат 50 265 хил. евро спрямо 45 274 хил. евро в края на 2025 г., като нарастват с 
11%. В резултат делът им в общите активи се увеличава до приблизително 55% спрямо 53% към 31.12.2025 
г. Това показва нарастване на ресурсите, свързани с текущата оперативна дейност на Групата. 

Нетекущите активи възлизат на 41 201 хил. евро и се увеличават с 3% спрямо 39 932 хил. евро към края 
на 2025 г. Ръстът се дължи основно на признат нематериален актив — репутация, в размер на 2 200 хил. 
евро, възникнала в резултат на придобиването от „БУЛМЕТАЛ“ АД на дяловото участие в BIBRA 
Biagosch and Brandau Germany GmbH. 

Сделката е реализирана през април 2026 г., като „БУЛМЕТАЛ“ АД придобива от Cevolani Italy Srl 
участието в BIBRA. Експертната оценка на придобитите дялове е в размер на 3 700 хил. евро, докато 
регистрираният основен капитал на BIBRA, придобит от „БУЛМЕТАЛ“ АД, е в размер на 1 500 хил. евро. 
Разликата между оценката на придобитото участие и стойността на придобития капитал е отчетена 
като репутация. 

В резултат на тази операция участието на Групата в BIBRA е преструктурирано от непряко участие чрез 
Cevolani към пряко участие на „БУЛМЕТАЛ“ АД, като ефектът е отразен в увеличението на нетекущите 
активи към 30.06.2026 г. 

Паричните средства към 30.06.2026 г. възлизат на 1 557 хил. евро спрямо 3 948 хил. евро към 31.12.2025 
г., което представлява понижение от 61%. Същевременно общият размер на текущите активи нараства, 
което е в следствие на увеличение в материалите. 

II.2.2 Пасиви 
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Към 30.06.2026 г. общите пасиви на Групата БУЛМЕТАЛ възлизат на 50 428 хил. евро спрямо 47 541 хил. 
евро към 31.12.2025 г., което представлява увеличение от 6%. Изменението е резултат от нарастването 
на текущите пасиви, което надвишава отчетеното намаление при нетекущите пасиви. 

Нетекущите пасиви намаляват с 10% и достигат 9 926 хил. евро спрямо 11 053 хил. евро в края на 2025 г. 
Понижението показва намаляване на задълженията с дългосрочен характер през разглеждания 
период. 

Текущите пасиви възлизат на 40 502 хил. евро и нарастват с 11% спрямо 36 488 хил. евро към 31.12.2025 
г. В резултат делът им в общите пасиви се увеличава от приблизително 77% на 80%. Увеличението е 
свързано с проекти в процес на изпълнение при машините. 

Независимо от увеличението на текущите пасиви, текущите активи също нарастват с 11% и достигат 50 
265 хил. евро. Поради сходната динамика на двете позиции коефициентът на текуща ликвидност се 
запазва на равнище 1.24, без изменение спрямо 31.12.2025 г.  

Собственият капитал на Групата към 30.06.2026 г. достига 41 038 хил. евро спрямо 37 665 хил. евро към 
края на 2025 г., което представлява увеличение от 9%. Неразпределената печалба и печалбата за 
периода възлизат на 27 611 хил. евро и нарастват с 4% спрямо 26 565 хил. евро. 

Съотношението между собствения капитал и общите активи се подобрява до 0.45 спрямо 0.44 към 
31.12.2025 г. Това показва, че приблизително 45% от активите на Групата са финансирани със собствен 
капитал. Увеличението на показателя, макар и ограничено, отразява запазване на относително 
балансирана капиталова структура. 

 

II.2.3 Финансов дълг 

Общият финансов дълг на Групата към 30.06.2026 г. възлиза на 25 727 хил. евро спрямо 27 368 хил. евро 
към 31.12.2025 г., което представлява понижение от 6%. Намалението показва ограничаване на общия 
размер на задълженията по заеми и договори за финансов лизинг през първото полугодие. 

Въпреки намалението на общия финансов дълг нетният финансов дълг нараства с 3% — до 24 170 хил. 
евро спрямо 23 420 хил. евро в края на 2025 г. Причината е понижението на паричните средства от 3 
948 хил. евро на 1 557 хил. евро, което надвишава намалението на финансовите задължения. 

Съотношението на финансовия дълг към общите активи се подобрява до 0.28 спрямо 0.32 към 31.12.2025 
г. Изменението отразява едновременно намаляването на финансовия дълг и увеличението на активната 
база на Групата. 

Съотношението нетен дълг/EBITDA се понижава до 3.36 спрямо 3.70 в края на 2025 г., или с 9%. 
Подобрението на показателя означава по-ниско равнище на нетна задлъжнялост спрямо оперативната 
печалба преди лихви, данъци и амортизация. Същевременно абсолютният размер на нетния финансов 
дълг остава по-висок спрямо края на предходната година поради намалените парични наличности. 

 

III СДЕЛКИ СЪС СВЪРЗАНИ И ЗАИНТЕРЕСОВАНИ ЛИЦА 

На ниво Група няма сделки със свързани и/или заинтересовани лица в рамките на разглеждания 
отчетен период, които да са повлияли съществено върху финансовото състояние или на резултатите 
от дейността на Дружеството и/или Групата през разглеждания период.  

Не са налице промени в сключените сделки със свързани лица, оповестени в годишния отчет, които 
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да имат съществено въздействие върху финансовото състояние, или резултатите от дейността на 
Дружеството и/или Групата през разглеждания отчетен период. 

 

IV ПОЯСНИТЕЛНИ БЕЛЕЖКИ ПО ЧЛ. 100o1, АЛ. 5 ОТ ЗППЦК 

IV.1 Важни събития през отчетния период 

IV.1.1 Съществени сделки 

Дружеството е приело, че съществени сделки са такива, които водят или може основателно да  се 
предположи, че ще доведат до благоприятна или неблагоприятна промяна в размер на 10 или повече 
на сто от приходите или от нетната печалба.  

Няма Клиент на Групата с относителен дял от над 10% от приходите от продажби към края на юни 2026 
г.  

Основният дял от суровините и материалите се обезпечават от внос. Източниците на доставка са 
надеждни производители, което е в съответствие с регулаторните изисквания и цели поддържането 
на постоянство и проследимост по отношение на качеството. 

Няма доставчици, чийто дял да надхвърля 10% от консолидираните общи разходи за услуги и 
материали към 30.06.2026 г. 

 

IV.1.2 Други 

❖ На 09.01.2026 г. „Булметал“ АД уведомява за свикване на извънредно Общо събрание на 
акционерите на 17.02.2026г. в 12:00 часа EET (източноевропейско стандартно време EET=UTC+2 
(координирано универсално време UTC)). Събранието ще се проведе в седалището на „БУЛМЕТАЛ“ 
АД в гр. Гурково, ул. Прохода“ № 37, в заседателната зала на Дружеството, при следния дневен ред и 
предложения за решения по точките от него:  

- Точка първа и единствена: Овластяване на Управителния съвет на „БУЛМЕТАЛ“ АД, на основание чл. 
114, ал. 1, т. 1, б. „б“ от ЗППЦК, да сключи сделка за пряко придобиване от „БУЛМЕТАЛ“ АД на дяловото 
участие на дъщерното дружество ЧЕВОЛАНИ ИТАЛИЯ С.Р.Л. (CEVOLANI ITALIA S.R.L.). в БИБРА Биагош 
и Брандау Германия ГмбХ (BIBRA Biagosch and Brandau Germany GmbH) в размер на 1 500 000 дяла, 
представляващи 98,36% от капитала. 10  

Предложение за решение: Общото събрание на акционерите овластява Управителния съвет и 
изпълнителния директор на „БУЛМЕТАЛ“ АД, на основание чл. 114, ал. 1, т. 1, б. „б“ от ЗППЦК, да сключи 
сделка за пряко придобиване от „БУЛМЕТАЛ“ АД на цялото дялово участие в размер на 1 500 000 дяла, 
представляващи 98,36% от капитала в БИБРА Биагош и Брандау Германия ГмбХ (BIBRA Biagosch and 
Brandau Germany GmbH), с адрес на управление: Бармщед, Германия, вписано в германския търговски 
регистър с № 319530909, притежавано от дъщерното дружество ЧЕВОЛАНИ ИТАЛИЯ С.Р.Л. 
(CEVOLANI ITALIA S.R.L.), с адрес на управление: Сан Лазаро ди Савена, ул. Колунга № 18, данъчен 
номер/ДДС: 03692160132, при цена от 3 700 000 (три милиона и седемстотин хиляди) евро, която ще 
бъде изплатена чрез прихващане срещу дивидентите за финансовата 2024 година от ЧЕВОЛАНИ 
ИТАЛИЯ С.Р.Л. към „БУЛМЕТАЛ“ АД, при условията посочени в Мотивирания доклад на Управителния 
съвет на „БУЛМЕТАЛ“ АД по чл.114а, ал. 1 от ЗППЦК.  

❖ На 17.02.2026 г. е проведено извънредно общо събрание на акционерите. Общото събрание на 
акционерите овластява Управителния съвет и изпълнителния директор на „БУЛМЕТАЛ“ АД, на 
основание чл. 114, ал. 1, т. 1, б. „б“ от ЗППЦК, да сключи сделка за пряко придобиване от „БУЛМЕТАЛ“ АД 
на цялото дялово участие в размер на 1 500 000 дяла, представляващи 98,36% от капитала в БИБРА 
Биагош и Брандау Германия ГмбХ (BIBRA Biagosch and Brandau Germany GmbH), с адрес на 
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управление: Бармщед, Германия, вписано в германския търговски регистър с № 319530909, 
притежавано от дъщерното дружество Чеволани Италия С.Р.Л. (CEVOLANI ITALIA S.R.L.), с адрес на 
управление: Сан Лазаро ди Савена, ул. Колунга № 18, данъчен номер/ДДС: 03692160132, при цена от 3 
700 000 (три милиона и седемстотин хиляди) евро, която ще бъде изплатена чрез прихващане срещу 
дивидентите за финансовата 2024 година от Чеволани Италия С.Р.Л. към „БУЛМЕТАЛ“ АД, при 
условията посочени в Мотивирания доклад на Управителния съвет на „БУЛМЕТАЛ“ АД по чл. 114а, ал. 1 
от ЗППЦК.  

❖ На 19.02.2026 г. „Булметал“ АД обявява, че Дружеството е получило одобрение за финансиране на 
проектно предложение по Оперативна програма : „Развитие на регионите“ 2021-2027, Оперативни оси: 
Справедлив преход.  

Наименование на процедура: Подкрепа за производствени инвестиции в големи предприятия в регион 
Стара Загора.  

Код на процедурата: BG16FFPR003-4.006-0009.  

Наименование на проектното предложение: „Производствени инвестиции в БУЛМЕТАЛ АД в регион 
Стара Загора в процеса на преход към климатична неутралност“.  

Обща стойност на проекта: 11 406 504.02 евро  

Стойност БФП : 6 253 332,21 евро  

Самофинансиране: 5 153 171,81 евро  

Дейността по проекта включва изграждането на множество нови производствени мощности.  

❖ На 02.03.2026 г. „БУЛМЕТАЛ“ АД обявява, че считано от 01.03.2026г., на длъжността „Директор за 
връзки с инвеститорите“ се назначава Катерина Димитрова Баева.  

Контактите за връзка с ДВИ са следните: e-mail: ir@bulmetal.com; тел.: 088 477 2055 . 

❖ На 20.04.2026 г. Булметал“ АД уведомява, че на 16.04.2026г. е подписан нотариален акт, с който 
ЧЕВОЛАНИ ИТАЛИЯ С.Р.Л. (CEVOLANI ITALIA S.R.L.) прехвърля цялото си дялово участие в размер на 1 
500 000 дяла, представляващи 98,36% от капитала в БИБРА Биагош и Брандау Германия ГмбХ (BIBRA 
Biagosch and Brandau Germany GmbH) на „БУЛМЕТАЛ“ АД. Страните са се договорили за обща цена от 
3 700 000 (три милиона и седемстотин хиляди) евро въз основа на оценителен доклад към 1 декември 
2025 г., изготвен от независимия оценител.  

❖ На 20.04.2026 г. „Булметал“ АД уведомява, че след свикано общо събрание на акционерите на 
дъщерното дружество в Италия - ЧЕВОЛАНИ ИТАЛИЯ С.Р.Л. (CEVOLANI ITALIA S.R.L.) е взето решение 
за разпределяне към „БУЛМЕТАЛ“ АД общ дивидент в размер на 5 250 000 евро, който да бъде 
изтеглен от резерва за капиталови вноски и частично от наличния извънреден резерв до размера на 
обсъждания дивидент.  

❖ На 08.05.2026 г. „Булметал“ АД обявява, че Дружеството е подписало административен договор за 
предоставяне на безвъзмездна финансова помощ по Оперативна програма: „Развитие на регионите“ 
2021-2027, Оперативни оси: Справедлив преход. Наименование на процедура: Подкрепа за 
производствени инвестиции в големи предприятия в регион Стара Загора – код: BG16FFPR003-4.006. 
Номер на процедурата от ИСУН: BG16FFPR003-4.006–0009-C01.  

Наименование на проектното предложение: „Производствени инвестиции в БУЛМЕТАЛ АД в регион 
Стара Загора в процеса на преход към климатична неутралност“.  

 
Обща стойност на проекта: 11 406 504,02 евро  
Стойност БФП: 6 253 332,21 евро  
Самофинансиране: 5 153 171.81 евро  
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Дейността по проекта включва изграждането на множество нови производствени мощности.  

 
❖ Участие на Cevolani и BIBRA на METPACK 2026 

 
Дъщерните дружества Cevolani Italy Srl и BIBRA Biagosch and Brandau Germany GmbH взеха участие 
в METPACK 2026, водещото международно изложение за индустрията на металните опаковки, 
проведено от 5 до 8 май 2026 г. в Messe Essen, Германия. 
 
Изложението събра над 7 000 професионални посетители и повече от 350 изложители от 32 държави, 
като затвърди позицията си на ключова международна платформа за технологични иновации, 
устойчивост, дигитализация и решения за индустрията на металните опаковки. 
 
Cevolani и BIBRA представиха обща изложбена концепция, подчертаваща синергията между двете 
компании, технологичната им експертиза и ролята им в машиностроителното направление на Групата 
БУЛМЕТАЛ. На щанда бяха демонстрирани високотехнологични решения, включително машина за 
заваряване на корпуси за хранителни метални опаковки, комбинирана машина за производство на 
аерозолни опаковки и универсална формоваща машина BIBRA Rapidstar. 
 
Специален акцент в представянето беше зоната “Box of the Future”, в която пред ограничен кръг 
стратегически клиенти бяха демонстрирани нови разработки и визията на дружествата за бъдещето 
на индустрията. Сред представените иновации беше и високоскоростна преса на BIBRA с автоматично 
подаване на листов материал, достигаща до 300 удара в минута. 
 
Участието на двете дружества привлече значителен интерес от международната аудитория, като на 
щанда бяха регистрирани 442 посетители, представители на 244 компании от 52 държави. Получени 
бяха множество запитвания за оферти, като по част от тях вече са проведени технически и търговски 
преговори. 
 
Сред конкретните резултати от участието е постигната договореност за доставка на нова линия на 
Cevolani за производство на корпуси за метални кутии за клиент от Азия, като към датата на изготвяне 
на уведомлението се очакват официална поръчка и авансово плащане. Допълнително, Cevolani и 
BIBRA възстановиха активния партньорски диалог с водеща международна индустриална група, която 
е възложила подготовка на предложения за два стратегически проекта в Европа — линия за 
производство на корпуси за метални опаковки от Cevolani и линия за производство на капаци от BIBRA. 
 
Участието на Cevolani и BIBRA на METPACK 2026 потвърждава стратегическото значение на 
машиностроителното направление за Групата БУЛМЕТАЛ и подкрепя перспективите за развитие на 
продажбите на технологични линии, оборудване, резервни части и инженерни решения през 
следващите периоди. 

В резултат на участието на Cevolani и BIBRA на METPACK 2026 са постигнати конкретни търговски 
резултати, включително потвърдени сделки на обща стойност около 3.0 млн. евро. От тях 
приблизително 2.2 млн. евро са свързани с проект на Cevolani за клиент от Филипините, а около 0.8 
млн. евро - с проект на BIBRA за клиент от Германия. 

Допълнително, в резултат на проведените срещи и търговски разговори по време на изложението, са 
идентифицирани потенциални проекти на обща стойност около 4.5 млн. евро, по които са стартирани 
технически и търговски преговори. Тези проекти не са включени в потвърдения backlog, но 
представляват значим потенциал за бъдещи поръчки и приходи през следващите периоди. 

❖ На 29.06.2026 г. се проведе Общо събрание на акционерите на „БУЛМЕТАЛ“ АД, на което бе взето 
решение да се разпредели дивидент на акционерите, притежаващи акции от капитала на 
Дружеството, в размер на 0,06 EUR на акция или сума в общ брутен размер на 429 310,74 EUR. Право 
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да получат дивидент ще имат акционерите, вписани в книгата на акционерите, водена от „Централен 
депозитар“ АД, на 14-тия ден след датата на това годишно общо събрание или към 13.07.2026г. 
Дивидентът ще бъде изплатен по реда на ТЗ, ЗППЦК и Правилника на „Централен депозитар“ АД. 
Дружеството ще осигури изплащането на акционерите на гласуваните дивиденти съгласно правилата 
на чл. 115в, ал. 7 от ЗППЦК, а именно в 60-дневен срок от провеждането на общото събрание. 
Изплащането ще се извърши на един транш в рамките на горепосочения срок с начална дата 
23.07.2026 г., както следва: Дивидент на акция (бруто): 0,06 EUR; Дивидент на акция (нето): 0,057 EUR 
(само за акционери физически лица). Плащанията на акционерите, които нямат клиентски подсметки 
при Инвестиционни посредници, ще се извършат чрез „ОББ“ АД.  

 

 

V РИСКОВЕ, ПРЕД КОИТО Е ИЗПРАВЕНА ГРУПАТА БУЛМЕТАЛ 

V.1 Сравнително високата задлъжнялост крие рискове. 

Икономическата среда и секторът, в който оперира Групата БУЛМЕТАЛ, както и изпълняваната 
инвестиционна програма през последните години водят до използването на сравнително голям по 
обем и като дял заемен капитал. Въпреки че към момента не са налице затруднения при осигуряването 
на нужното за дейността финансиране и тя ползва изгодни условия за финансиране, не може да се 
гарантира, че това ще продължи и в бъдеще. 

V.2 Липса на достатъчно и квалифициран производствен персонал 

Невъзможността на Групата да набере и поддържа достатъчно квалифициран персонал, при 
приемливо ниво на възнаграждения, може да има значителен неблагоприятен ефект върху дейността, 
оперативните резултати и финансовото му състояние. Откриването на нови производства в различни 
сектори в комбинация с влошената демография и продължаващата миграция в България  доведе до 
сериозен дефицит на работна ръка, конкуренция между работодателите и сериозен натиск върху 
нивата на възнагражденията. Тези тенденции са допълнително засилени в региона, в който оперира 
Дружеството, където е налице засилено търсене на работна ръка от компании от оръжейното 
производство, които през последната година са силно натоварени в резултат на войната в Украйна. 
Не на последно място, непривлекателната и периферна локация и отдалечеността на 
производствената площадка на БУЛМЕТАЛ от големи градове също оказва влияние при подбора и 
наемането на качествен персонал. 

V.3 Зависимост от изпълнителното ръководство и квалифициран персонал 

Изпълнението на стратегията и плановете на Компанията за бъдещо развитие на Дружеството до 
голяма степен зависи от дейността на нейното висше ръководство и друг ключов и квалифициран 
персонал. Тези лица притежават производствени, търговски, маркетингови, технически, финансови и 
други специализирани умения, които са критични за успешното функциониране и развитие на 
Компанията. Загубата на един или повече от ключовите директори, мениджъри или друг ключов и 
квалифициран персонал, или невъзможността да се осигурят адекватни планове за замяна на такъв 
персонал, може да повлияе неблагоприятно на дейността и конкурентоспособността на Компанията, 
докато не бъде намерен подходящ заместник. 

V.4 Някои от контрагентите на дружеството може да не платят или да забавят дължимите 
суми 

Забавените плащания или неплащанията могат да се отразят негативно на печалбите и финансовото 
състояние на БУЛМЕТАЛ. Въпреки системата за строг мониторинг на клиентите, използването на 
факторинг за управление на краткосрочните вземания и застраховането на всички търговски 
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вземания на компаниите от Групата,, дългосрочната платежоспособност на клиентите се намира 
извън контрола на Групата. 

V.5 Прекъсване на работата на производствените съоръжения 

Производствените процеси в БУЛМЕТАЛ включват рязане, покриване и оформяне на метал. Тези 
процеси, които се извършват при високи скорости и включват работа с тежки машини и оборудване, 
включват различни рискове и опасности, включително промишлени аварии, течове и разкъсвания, 
експлозии, пожари, механични повреди и опасности за околната среда, като разливи, течове от 
резервоари за съхранение, изпускане на токсични или опасни вещества и газове.  Подобни опасности 
могат да причинят непланирани прекъсвания в работата, трудови злополуки и смъртни случаи, 
сериозни щети или унищожаване на имущество и оборудване, замърсяване на околната среда, 
граждански, наказателни и административни санкции и отговорности, които могат да имат 
неблагоприятен ефект върху дейността, финансовото състояние и оперативните резултати на 
Компанията. 

V.6 Негативната реклама може да има неблагоприятен ефект върху бизнеса на дружеството 

Възможно е дейността на БУЛМЕТАЛ да бъде обект на медийна и/или онлайн кампания, която да 
представя в негативна светлина Дружеството, неговите основни акционери и/или неговия 
мениджмънт. Целенасоченото разпространяване на подобна негативна информация може да нанесе 
вреда на бизнеса на БУЛМЕТАЛ или на Групата като цяло, да доведе до загуба на доверие и до спад в 
приходите, което може да окаже неблагоприятен ефект върху бизнеса, финансовото състояние и/или 
финансовите резултати. 

V.7 Висока конкуренция в секторите, които оперира дружеството 

Секторите, в които работи БУЛМЕТАЛ, са относително зрели и конкурентни. Голяма част от 
глобалните конкуренти на БУЛМЕТАЛ са големи мултинационални компании, които разполагат с по-
големи финансови, технически или маркетингови ресурси. Възможно е те на база на размера си, да 
успяват да предложат по-добри цени и/или условия и/или по-добри продукти на клиентите и по този 
начин да привлекат част от клиентите на Дружеството. 

V.8 Влияние на регулациите, свързани с опазването на околната среда 

За отрасъла са характерни строги регулации относно опаковането и въздействието му върху околната 
среда. Възможни законодателни промени на международно ниво в областта на опаковането и 
околната среда представляват потенциален риск за производството на метални опаковки. Промени в 
регулациите и стандартите за опаковане, както и насърчаването на устойчиви опаковки, би могло да 
доведе до изискването компаниите да внесат значителни промени в производствените процеси и 
използваните материали. 

V.9 Влияние на регулациите свързани с производството и вноса на стомана 

Производството и вноса на стомана, която е основната суровина използвана от БУЛМЕТАЛ, подлежи 
на регулация на национално и наднационално ниво с въведените общи квоти и мита за внос на стомана 
в ЕС, въведени с цел защита на стоманодобивния сектор. Квотите за чуждестранни доставки на 
стомана повлияха отрицателно върху способността на чуждестранните доставчици на стомана да 
доставят суровина в Европа. 

V.10 Ръст и/или волатилност на цените на суровините.  

Високата волатилност на цените на металните суровини, предизвикана от макроикономически 
фактори, геополитически събития и сезонни колебания, може да създаде значителни несигурности за 
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отрасъла. Повишението на цените на суровините може да доведе до значително увеличение на 
производствените разходи и намаление на печалбата за повечето компании. Обратното, спадът в 
цените може да доведе до проблеми със запасите и дори затваряне на производствени капацитети. 

V.11 Риск от намаляване на икономическата активност в Европейския съюз и света. 

Рискът от намаляване на икономическата активност в ЕС и България би могъл да повлияе на търсенето 
на метални опаковки и намали приходите на компаниите. Икономически рецесии или нестабилност 
на световните пазари могат да доведат до намаляване на търсенето за опаковки от страна на 
потребителите и индустрията. 

V.12 Геополитически риск 

Военните конфликти в Близкия изток и Украйна оформят сложна и взаимосвързана среда от 
геополитически и икономически рискове. Тези кризи се наслагват една върху друга, усилвайки 
нестабилността в енергийните пазари, затруднявайки глобалните вериги за доставки и увеличавайки 
вероятността от по-широка регионална ескалация, която засяга пряко сигурността на Европа и 
България. 

Четвъртата година от войната в Украйна (към март 2026 г.) продължава да поражда значителни 
предизвикателства за България – от сферата на сигурността до икономиката и хуманитарните 
въпроси. Сред основните рискове се открояват възможността за разширяване на бойните действия, 
икономическите сътресения, произтичащи от енергийната зависимост, както и потенциалното 
въвличане на държави от НАТО, включително България, при евентуално разпространение на 
конфликта извън украинските граници.  

България остава уязвима поради значителния си внос на суров петрол, природен газ и ядрено гориво 
от Русия. Конфликтът доведе до трайно повишени цени на енергоносителите и ключовите суровини. 
Продължава и опасността от кибератаки срещу критична инфраструктура, както и от 
разпространение на дезинформация, насочена към подкопаване на обществената стабилност. 
Икономическата активност в региона остава под влияние на конфликта.  

Събитията в Близкия изток се превърнаха в най-сериозния геополитически шок от последните години. 
Опасенията от разширяване на конфликта и въвличане на допълнителни държави се засилиха след 
преминаването към открита война между САЩ, Израел и Иран в началото на 2026 г. Военните удари 
от края на февруари доведоха до блокиране на ключови морски маршрути и рязко поскъпване на 
енергийните ресурси, предизвиквайки глобални икономически сътресения.  

Операциите на САЩ и Израел, насочени към сваляне на иранския режим, разшириха географския 
обхват на конфликта и задълбочиха разрива между Вашингтон и голяма част от арабския свят. 
Комбинацията от геополитическо напрежение и активни бойни действия в множество региони 
подкопава доверието в международния ред и засилва усещането за несигурност.  

Затварянето на Ормузкия проток доведе до рязък скок в цените на петрола и до значителна финансова 
волатилност. Тъй като около една пета от световните доставки на петрол и втечнен природен газ 
преминават през този стратегически маршрут, продължителна криза би означавала по-дълги 
търговски маршрути, нарушени доставки и допълнителен инфлационен натиск. Иранските 
предупреждения за пълно затваряне на протока подхранват прогнози за покачване на цените на 
петрола до 130–200 долара за барел при продължителна ескалация. 

V.13 Риск от неблагоприятни промени в данъчните и други закони.  

През последните години българската данъчна система е относително стабилна благодарение на 
строгата фискална дисциплина въпреки предизвикателствата. Няма гаранции, обаче, че под влияние 
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на политически, икономически или демографски фактори, системата на данъчно облагане няма да 
претърпи изменение в бъдеще в негативна за стопанските субекти посока. Ако данъчните закони и 
разпоредби, приложими спрямо Компанията бъдат изменени, това може да има съществен 
неблагоприятен ефект върху резултатите от операциите на Дружеството и финансовото му 
състояние. 

V.14 Нарастването на лихвените равнища може да засегне резултатите на Групата.  

Нарастването на лихвените равнища, съответно на разходите за лихви, има непосредствено 
отражение върху печалбата на компаниите. Доколкото България е в система на валутен борд и не 
води самостоятелна парична политика, равнището на лихвените нива зависи най-вече от водената от 
Европейската централна банка (ЕЦБ) парична и лихвена политика. В рамките на една година ЕЦБ 
повиши основната лихва десет пъти и така през  юли 2023 г. тя достигна на най-високата си стойност 
от 22 години. Макар след това да последва поетапно понижение на лихвените нива, политиката по 
повишаване на лихвените нива може да се отрази негативно върху финансовото състояние и 
резултати на Компанията, чрез оскъпяване на заемния ресурс и повишаване на разходите за лихви. 

V.15 По-високата инфлация може да засегне печалбите и стойността на активите.  

Покачването на общото ниво на цените увеличава разходите за компаниите и обезценява стойността 
на техните активи. Компаниите от сектора на производство на опаковки прехвърлят увеличението на 
разходите на крайният си клиенти, но няма гаранция, че това прехвърляне може да е автоматично и в 
пълен размер. След повече от десетилетие на сравнително ниски нива на инфлацията от 1-2% 
средногодишно, инфлационните процеси се активизираха значително включително поради 
нарушените вериги на доставка и особено от войната в Украйна. Това доведе до значително 
поскъпване на всички суровини, включително на енергията и инфлационен шок от почти десетократно 
увеличение на средногодишната инфлация през 2022 г. Последната стигна своя пик през април 2023 г., 
когато беше отчетена 14% средногодишна инфлация (ХИЦП) и постепенно започва да отслабва своя 
темп. Инфлацията в края на юни 2025 г. вече е значително под пиковите нива и достигна 3.1% на годишна 
база. Нормализирането на веригите на доставки, рязкото покачване на основните лихвени равнища и 
очакванията за потенциално икономическо забавяне могат да окажат допълнителен ефект върху 
забавянето на инфлационните процеси. 

VI ИНФОРМАЦИЯ ЗА СЪЩЕСТВЕНИ ВЗЕМАНИЯ И/ИЛИ ЗАДЪЛЖЕНИЯ ЗА ОТЧЕТНИЯ 
ПЕРИОД 

● На 20.04.2026 г. Булметал“ АД уведомява, че на 16.04.2026г. е подписан нотариално заверен 
договор, с който ЧЕВОЛАНИ ИТАЛИЯ С.Р.Л. (CEVOLANI ITALIA S.R.L.) прехвърля цялото си 
дялово участие в размер на 1 500 000 дяла, представляващи 98,36% от капитала в БИБРА 
Биагош и Брандау Германия ГмбХ (BIBRA Biagosch and Brandau Germany GmbH) на „БУЛМЕТАЛ“ 
АД. Страните са се договорили за обща цена от 3 700 000 (три милиона и седемстотин хиляди) 
евро въз основа на оценителски доклад към 1 декември 2025г., изготвен от независимия 
оценител.  

● На 20.04.2026 г. „Булметал“ АД уведомява, че след свикано общо събрание на акционерите на 
дъщерното дружество в Италия - ЧЕВОЛАНИ ИТАЛИЯ С.Р.Л. (CEVOLANI ITALIA S.R.L.) е взето 
решение за разпределяне към „БУЛМЕТАЛ“ АД общ дивидент в размер на 5 250 000 евро, който 
да бъде изтеглен от резерва за капиталови вноски и частично от наличния извънреден резерв 
до размера на обсъждания дивидент.  

VII ВАЖНИ СЪБИТИЯ, НАСТЪПИЛИ СЛЕД КРАЯ НА ОТЧЕТНИЯ ПЕРИОД 

● Считано от 01.07.2026 г., Евгения Боянова Гърдева е назначена на длъжността “Директор за връзки с 
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инвеститорите”. Контактите за връзка с директора за връзки с инвеститорите са следните: email: 
ir@bulmetal.com; тел.: 0885 088 889. 22  

● На 01.07.2026 г. „Булметал“ АД обявява, че дъщерното му дружество в Германия - „BIBRA Biagosch and 
Brandau Germany” GmbH, е сключило нов търговски договор с клиент от Германия. Стойност на 
договора: 900 000 EUR. Срок за изпълнение на договора: 10 месеца от подписване на договора. Предмет 
на договора: Производство, доставка и монтаж на високотехнологична линия за производство на 
капаци за кутии.  

● На 27.07.2026 г. „Булметал“ АД обявява, че дъщерното му дружество в Германия - ЧЕВОЛАНИ ИТАЛИЯ 
С.Р.Л. (CEVOLANI ITALIA S.R.L.), е сключило нов търговски договор с клиент от Филипините. Стойност на 
договора: 1 950 000 евро. Срок за изпълнение на договора: 03.2027 г. Предмет на договора: Предмет на 
договора е проектиране, производство, доставка и инсталиране на линия за производство на три 
компонентни кутии за хранителни продукти.  

● „Булметал“ АД обявява във връзка с подписания през месец май 2026 г. административен договор за 
предоставяне на безвъзмездна финансова помощ по Оперативна програма: „Развитие на регионите“ 
2021-2027, че Дружеството е получило авансово финансиране в размер на 2 499 492,23 евро. Сумата 
обезпечава безпроблемното стартиране и изпълнение на договора. Параметрите по договора са: 
Наименование на процедура: Подкрепа за производствени инвестиции в големи предприятия в регион 
Стара Загора - код: BG16FFPR003-4.006. Номер на процедурата от ИСУН: BG16FFPR003-4.006–0009-C01. 
Наименование на проектното предложение: „Производствени инвестиции в БУЛМЕТАЛ АД в регион 
Стара Загора в процеса на преход към климатична неутралност“. Обща стойност на проекта: Стойност 
БФП: Самофинансиране: 11 406 504,02 евро 6 253 332,21 евро 5 153 171,81 евро  

Дейността по проекта включва изграждането на множество нови производствени мощности.  

 

ИНФОРМАЦИЯ ПО ПРИЛОЖЕНИЕ 4 НА НАРЕДБА No 2 НА КФН 

VII.1  Промяна на лицата, упражняващи контрол върху дружеството 

През отчетния период няма промени в лицата, упражняващи контрол върху БУЛМЕТАЛ АД. 

VII.2 Откриване на производство по несъстоятелност на дружеството или за негово 
дъщерно дружество. 

През отчетния период не е откривано производство по несъстоятелност за БУЛМЕТАЛ АД, както и на 
дъщерните му дружества. 

VII.3  Сключване или изпълнение на съществени сделки. 

Информацията за сключените и/или изпълнени съществени сделки е представена в Раздел II и IV на 
този Документ. 

VII.4 Решение за сключване, прекратяване и разваляне на договор за съвместно 
предприятие 

През отчетния период не е приемано решение за сключване, прекратяване и разваляне на договор за 
съвместно предприятие от Дружеството. 

VII.5 Промяна на одиторите на дружеството и причини за промяната 

Няма одитор, който да е напуснал, да е бил сменен или отстранен в рамките на разглеждания 
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исторически период. 

VII.6 Образуване или прекратяване на съдебно или арбитражно дело, отнасящо се до 
задължения или вземания на дружеството или негово дъщерно дружество, с цена на иска най-
малко 10 на сто от собствения капитал на дружеството 

През отчетния период не е било образувано или прекратено съдебно или арбитражно дело, отнасящо 
се до задължения или вземания на дружеството или негово дъщерно дружество, с цена на иска най-
малко 10 на сто от собствения капитал на Дружеството. 

VII.7 Покупка, продажба или учреден залог на дялови участия в търговски дружества от 
емитента или негово дъщерно дружество 

През отчетния период не са налице учредени залози на дялови участия в дъщерни дружества на 
БУЛМЕТАЛ. 
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ДЕКЛАРАЦИИ ОТ ОТГОВОРНИТЕ ЛИЦА ПО ЧЛ. ЧЛ. 100о, АЛ. 4, Т. 3 ОТ ЗППЦК 

 

Долуподписаните, 

  

Иванка Димитрова, в качеството си на изпълнителен директор на „БУЛМЕТАЛ“ АД 

и 

Денка Николова в качеството си на главен счетоводител и съставител на консолидирания финансов 
отчет към 30.06.2026 г. на БУЛМЕТАЛ АД 

 

ДЕКЛАРИРАМЕ, че доколкото ни е известно: 

консолидираният финансов отчет и доклада за дейността на БУЛМЕТАЛ АД за отчетния период 
отразява вярно и честно информацията за активите и пасивите, финансовото състояние и финансовия 
резултат на Дружеството и неговите дъщерни дружества. 

 

 

17.08.2026 г. 

гр. Гурково 

 

 

 

____________________ 

Иванка Димитрова 

Председател на УС и Изпълнителен Директор 

 

 

____________________ 

Денка Николова 

главен счетоводител 
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МЕЖДИНЕН КОНСОЛИДИРАН ОТЧЕТ ЗА ВСЕОБХВАТНИЯТ ДОХОД  
За първо полугодие на 2026г. 
          

 
Приложените пояснителни бележки са неразделна част от финансовите отчети. 
Гурково, 17.08.2026 г.  
  

Съставител: Представляващ : 

Денка Николова 
 

Иванка Димитрова 

  

 

 
 

 
Бележка 

30.06.2026 30.06.2025 

 EUR EUR 

    

Приходи    

Приходи от основна дейност 3 23,925 27,584 

Други приходи 4 2,089 1,478 

Общо приходи  26,014 29,062 

    

Изменение на готова продукция и незавършено 
производство 

 2,385 (1,995) 

Разходи за придобиване на дълготрайни активи     

по стопански начин  - - 

Разходи за материали и консумативи 5 (13,323) (12,515) 

Отчетна стойност на продадени активи 6 (1,864) (1,022) 

Разходи за предоставени услуги 7 (1,654) (1,727) 

Разходи за персонала 8 (6,171) (5,964) 

Разходи за амортизация 11, 12 (1,294) (1,152) 

Други оперативни разходи  9 (1,725) (1,852) 

Общо разходи  (26,031) (26,227) 

    

Печалба/загуба от оперативна дейност  2,368 2,835 

    

Финансови приходи 10.1 29 49 

Финансови разходи 10.2 (617) (690) 

Печалба/загуба преди данъци  1,780 2,194 

    

Текущи данъци върху печалбата   - - 

Отсрочени данъци    -                  - 
 

Печалба/загуба след данъци  1,780 2,194 

Пълен всеобхватен доход за годината 
Друг всеобхватен доход за годината, нетно от данъци 

 1,780 2,194 

Пълен всеобхватен доход за годината  1,780 2,194 

Всеобхватен доход , принадлежащ на групата  1,752 2,159 

Всеобхватен доход , непринадлежащ на групата  28 35 

Доход на акция в лева  0,24 0,30 
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МЕЖДИНЕН КОНСОЛИДИРАН ОТЧЕТ ЗА ФИНАНСОВОТО СЪСТОЯНИЕ 
 
за първо полугодие на 2026г. 
 

 

 

Бележка 

30.06.2026 31.12.2025  
EUR EUR 

    
АКТИВИ    

    
Нетекущи активи    
Имоти, машини и съоръжения 11 29,545 29,936 

Инвестиционни имоти 11 273 280 

Разходи за придобиване на дълготрайни активи 11 7,743 8,433 

Нематериални активи 12 563 569 

Репутация 12 2,200 0 

Вземания по предоставени заеми  449 299 

Вземания по предоставени заеми от свързани лица 25 345 332 
Активи по отсрочени данъци 26 83 83 

Общо нетекущи активи 
 

41,201 39,932 

     
Текущи активи    
Материални запаси 13 36,293 30,016 

Търговски вземания от трети лица 14 10,480 9,379 

Вземания от свързани лица  25 42 384 

Други вземания и текущи активи 15 1,893 1,547 
Парични средства и парични еквиваленти 16 1,557 3,948 

Общо текущи активи 
 

50,265 45,274 

      

  
ОБЩО АКТИВИ  91,466 85,206 

 
 
Гурково, 17.08.2026 г.  

 
 
 
Съставител: 
Денка Николова 
 
 
 

 
 
 
Представляващ : 
Иванка Димитрова 
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МЕЖДИНЕН КОНСОЛИДИРАН ОТЧЕТ ЗА ФИНАНСОВОТО СЪСТОЯНИЕ 

за първо полугодие на 2026г. 
 
Продължение  

Бележка 

30.06.2026 31.12.2025 
 

 
EUR EUR 

ПАСИВИ    

    
Собствен капитал    
Основен капитал 17 3,649 3,658 

Други резерви  5,894 3,678 

Резерви от емисия на акции  3,731 3,731 

Неразпределена печалба/натрупана загуба  25,859 24,450 
Текуща печалба/загуба  

 
1,752 2,023 

Сума на собствения капитал 
 

40,885 37,540 

Собствен капитал, непринадлежащ на гпупата  153 125 

Общо собствен капитал  41,038 37,665 

Нетекущи задължения    
Задължения по финансов лизинг 19 199 345 

Задължения към банки и финансови институции 18           6,376 7,993 
Задължения при пенсиониране 
Други нетекущи задължения и финансиране 

22 
24 

537 
2,040 

565 
1,931 

Други нетекущи задължения към свързани лица 25 774 219 

Общо нетекущи задължения          9,926           11,053 

Текущи задължения     
Задължения към банки и финансови институции 18 19,152 18,627 

Задължения към доставчици  20 10,035 9,335 

Задължения към свързани лица 25 554 726 

Пасиви по договори с клиенти 21 7,898 5,372 

Задължения по финансов лизинг 19 274 264 

Задължения към персонала  22 1,204 1,057 

Задължения към осигурителни институции 23 196 133 

Задължения за данъци  26 361 379 
Други текущи задължения  24 828 595 

Общо текущи задължения 
 

40,502 36,488     

ОБЩО ПАСИВИ И СОБСТВЕН КАПИТАЛ  91,466 85,206 

 
Приложените пояснителни бележки са неразделна част от финансовите отчети. 
 
Гурково,17.08.2026 г.  

 
Съставител: 
Денка Николова 
 

Представляващ : 
Иванка Димитрова 
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МЕЖДИНЕН КОНСОЛИДИРАН ОТЧЕТ ЗА ПАРИЧНИТЕ ПОТОЦИ 

за първо полугодие на  2026 г. 
 

 30.06.2026 30.06.2025 

 EUR EUR 

Парични потоци от основна дейност:   

   

Постъпления от клиенти 26,512 40,971 

Платени суми на доставчици (18,300) (28,755) 

Плащания, свързани с персонала (6,038) (8,055) 

Други парични потоци от основна дейност (67) 160 

Нетен паричен поток от основна дейност 2,107 4,321 

     

Парични потоци от инвестиционна дейност:   

Постъпления от продажба на дълготрайни активи - - 

Покупка на имоти, машини и съоръжения и нематериални активи (1,573) (4,012) 

Други парични потоци от инвестиционна дейност 350               - 

Нетен паричен поток от инвестиционна дейност (1,223) (4,012) 

     

Парични потоци от финансова дейност:   

   

Парични потоци от емитиране на ценни кжижа - - 

Постъпления от получени заеми 4,877 9,699 

Плащания по получени заеми (7,472) (7,791) 

Плащания на задължения по лизингови договори (137) (142) 

Плащания за лихви и други финансови разходи по получени заеми  (492) (446) 

Други парични потоци от финансова дейност (51) (45) 

Изплатен дивидент към собствениците - (56) 

Нетен паричен поток от финансова дейност (3,275) 1,219 

Нетен паричен поток за периода 
             

(2,391) 
           1,528 

Изменение на паричните средства и паричните еквиваленти  
 
 

   

Парични средства и парични еквиваленти в началото на периода 3,948 1,024 

Парични средства и парични еквиваленти в края на периода  1,557 2,552 

 
Приложените пояснителни бележки са неразделна част от финансовите отчети. 
 
Гурково,17.08.2026 г.  

 
Съставител: 
Денка Николова 
 
 

 
Представляващ : 
Иванка Димитрова 
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МЕЖДИНЕН КОНСОЛИДИРАН  ОТЧЕТ ЗА ПРОМЕНИТЕ В СОБСТВЕНИЯ 
КАПИТАЛ  
за първо полугодие на 2026 г. 
 
 
 

  

Основен            
капитал 

Резерви  
Резерви 

от емисия 
на акции 

Финансов 
резултат 

Общо 
Неконтро-

лиращо 
участие 

 EUR EUR EUR EUR EUR EUR 

       

Състояние към 01 януари 
2025 г. 

3,658 3,047 3,731 24,948 35,384 93 

Печалба за годината    2,023 2,023 32 

Разпределение на 

печалбата в т . ч. 

За дивиденти 
 

-  - - -  

Други изменения на   
 

   

собствения капитал  631 
 

(498) 133 - 

       

Състояние към 31 
декември 2025 г. 

3,658 3,678 3,731 26,473 37,540 125 

       

       

Състояние към 01 януари 
2026 г. 

3,658 3,678 3,731 26,473 37,540 125 

       

Печалба за годината - -  1,752 1,752                 28      

Разпределение на       

печалбата в т . ч.       

За дивиденти    (429) (429)  

       

Други изменения в 
собствения капитал 

(9) 2,216  (185) 2,022  

       

Състояние към 30 юни 
2026 г. 

3,649 5,894 3,731 27,611 40,885 153 

 
 
 
Приложените пояснителни бележки са неразделна част от финансовите отчети. 
 
 
Гурково, 17.08.2026г.  

  

  

 
Съставител: 
Денка Николова 
 
 

 
Представляващ : 
Иванка Димитрова 



    
Междинен консолидиран финансов отчет към 30 юни  2026 година 
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1. Корпоративна информация 
 
ГРУПАТА “БУЛМЕТАЛ”  е със седалище и адреса на управление на дружеството е гр. Гурково, 
ул. Прохода № 37, ЕИК 202189103. 
 
 
 Към 30.06.2026 год. акционерния капитал на Групата Булметал е разпределен както следва: 
 

 Период Бр.акции  Номинал Стойност 

1 01.01.2026 – 30.06.2026 7,155,179 0,51 евро за 1 бр. 
акция 

3,649,141 евро 

 
Към края на отчетния период акциите са обикновени, поименни и безналични. 
  
Към 30.06.2025 година най-големия  акционер на дружеството е Кольо Атанасов Колев , който 
притежава 76,57 % от капитала на Дружеството . Няма други юридически или физически лица , 
които да притежават над 5,00% от акционерния капитал на Дружеството.  
 
 Акционерна структура към 30.06.2026 година  

 Име  Бр.притежавани 
акции  

Процент от 
акционерния капитал  

1 Кольо Атанасов Колев 5 479 000 76,57 

2 РП Асет Мениджмънт“ АД 248 850   3.48 

3 “Акцент 2” ЕООД  248 850   3.48 

4 Бойко Пенев Шойлеков  248 850   3.48 

5 Други акционери- 118 бр. 929 629 12,99 

 
Групата Булметал се представлява и управлява  от Иванка Михайлова Димитрова. 
 
Предметът на дейност на групата е производство и реализация на метален амбалаж, 
външнотърговска дейност-внос, износ, реекспорт, посреднически услуги, лизинг, организиране на 
консигнационни складове, извършване на маркетингова, рекламна дейности, производство, 
изкупуване, преработка и пласмент на вътрешния и международния пазар на селскостопанска 
продукция и млечни произведения, покупка на стоки и вещи с цел продажба в първоначален, 
преработен или обработен вид, търговска дейност с алкохол и цигари /след лиценз/, 
информационно обслужване, инвестиционна дейност, извършване на всички видове дейности и 
услуги незабранени от закона, външна и вътрешна търговска дейност на всички видове стоки 
незабранени от закона. 
Производство и търговия с машини за производство на метален амбалаж. 
 
Действащо предприятие 
Финансовият отчет е съставен при спазване на принципа на действащо предприятие.  
Към датата на изготвяне на настоящия финансов отчет ръководството е направило преценка на 
способността на групата да продължи своята дейност като действащо предприятие на база на 
наличната информация за предвидимото бъдеще.  
 
Сравнителна информация 
Групата представя сравнителна информация във финансовите си отчети за една предходна година. 
Когато е необходимо, сравнителните данни се рекласифицират, за да се постигне съпоставимост 
спрямо промени в представянето в текущия период.  
 
База за измерване на стойностите в отчета 
Този финансов отчет е изготвен на базата на историческата стойност. 
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2. Счетоводни политики 
  
2.1 База за изготвяне на неконсолидираните финансови отчети 
 
 
Настоящите финансови отчети са изготвени за периода от 1 януари 2026 г. до 30 юни 2026 г. в 
съответствие с изискванията на Закона за счетоводството и Международните стандарти за 
финансови отчети (МСФО). 
 
Ръководството представя своя  доклад и междинния  финансов отчет към 30 юни 2026 г. в 
съответствие с действащите в Република България Международни стандарти за финансови отчети 
(МСФО), приети от Комисията на Европейския съюз и националното счетоводно 
законодателство. 
Изисквания за изготвяне на консолидиран финансов отчет 
 
Настоящият финансов отчет представлява консолидиран финансов отчет, изготвянето на който се 
изисква, съгласно счетоводното и данъчното законодателство на Република България.  
 
Финансовите отчети са изготвени в съответствие с Международните стандарти за финансови 
отчети (International Financial Reporting Standards (IFRS)). Международните стандарти за 
финансови отчети включват Международните стандарти за финансови отчети и тълкувания на 
Комитета за разяснения на МСФО (КРМСФО), одобрени от Съвета по Международни счетоводни 
стандарти и Международните счетоводни стандарти (International Accounting Standards(IAS)) и 
тълкуванията на Постоянния комитет за разясняване (ПКР), одобрени от Комитета по 
Международни счетоводни стандарти (КМСС), приети от Комисията на Европейския съюз. 
 
Съгласно изискванията на българското законодателство счетоводните регистри са изготвени в 
евро, която е функционална валута и валута на представяне.  
 
Финансовите отчети са представени в хиляди евро, като всички суми са закръглени до най-
близките хиляда евро , освен ако не е упоменато друго. 
 
 
2.2 Информация за счетоводната политика и друга съществена информация 
Функционална валута и признаване на курсови разлики 

Функционалната и отчетна валута на Групата е евро. Функционална валута е валутата на 

основната икономическа среда, в която едно предприятие функционира и в която главно се 

генерират и изразходват паричните средства. Тя отразява основните сделки, събития и 

условия, значими за предприятието.  

При първоначално признаване, сделка в чуждестранна валута се записва директно в отчетната 

валута, като към сумата в чуждестранна валута се прилага обменният курс към момента на 

сделката или операцията. Паричните средства, вземанията и задълженията, деноминирани в 

чуждестранна валута (монетарни отчетни обекти), се оценяват към 30 юни като се прилага 

заключителен обменен курс на БНБ. 

Нетните разлики от промяна на валутни курсове, свързани с парични средства, търговски 

вземания и задължения, деноминирани в чуждестранна валута, се включват в отчета  за 

всеобхватния доход.  

 

Приходи 

Признаване на приходи по договори с клиенти 



БУЛМЕТАЛ АД 

ПОЯСНИТЕЛНИ БЕЛЕЖКИ КЪМ МЕЖДИНЕН КОНСОЛИДИРАН ФИНАНСОВ 

ОТЧЕТ 

за първо полугодие на 2026 г. 

 

Междинен консолидиран  финансов отчет към  30 юни 2026 г. 

 
11 

Обичайните приходи на Групата са от продажба на продукция собствено производство. 

Приходите в Групата се признават, когато контролът върху обещаните в договора с клиента  

продукция,  стоки  и/или  услуги  се  прехвърли  на  клиента.  Контролът  се  прехвърля  на 

клиента при удовлетворяване на задълженията за изпълнение по договора чрез прехвърляне 

на обещаните продукция, стоки и/или предоставяне на обещаните услуги. 

Оценка на договор с клиент 

Договор с клиент е налице само когато при влизането му в сила той:  

а) има търговска същност и мотив, 

б) страните са го одобрили (устно, писмено или на база „установена и общопризната стопанска 

практика“) и са се ангажирали да го изпълнят, 

в) правата на всяка страна могат да бъдат идентифицирани,  

г) условията за плащане могат да бъдат идентифицирани, и 

д) съществува вероятност възнаграждението, на което Групата има право при изпълнение 

задълженията си за изпълнение, да бъде получено. При оценка на събираемостта се вземат 

предвид всички релевантни факти и обстоятелства по сделката, вкл. минал опит, обичайни 

бизнес практики, публикувани правила и направени изявления от страна на Групата, 

обезпечения и възможности за удовлетворяване. 

Договор, за който някой от горепосочените критерии все още не е изпълнен, подлежи на 

нова оценка всеки отчетен период. Получените възнаграждения по такъв договор се признават 

като задължение (пасив по договор) в отчета за финансовото състояние, докато: а) всички 

критерии за признаване на договор с клиент не бъдат изпълнени; б) Групата изпълни 

задълженията си за изпълнение и е получило цялото или почти цялото възнаграждение 

(което не подлежи на възстановяване); и/или в) когато договорът е прекратен и полученото 

възнаграждение не подлежи на възстановяване. 

При първоначалната оценка на договорите си с клиенти Групата прави допълнителен анализ 

и преценка дали два или повече договора трябва да бъдат разглеждани в тяхната комбинация и да 

бъдат отчетени като един, и респ. дали обещаните продукция, стоки и/или услуги във всеки 

отделен и/или комбиниран договор трябва да бъдат отчетени като едно и/или повече 

задължения за изпълнение. 

Всяко обещание за прехвърляне на стоки и/или услуги, които са разграничими (сами по себе си 

и в контекста на договора) се отчита като едно задължение за изпълнение. Групата признава 

приход за всяко отделно задължение за изпълнение на ниво индивидуален договор с клиент като се 

анализират вида, срока и условията за всеки конкретен договор. 

Измерване на приходите по договори с клиенти 

Приходите се измерват въз основа на определената за всеки договор цена на сделката. 

Цената на сделката е размерът на възнаграждението, на което Групата очаква да има право, с 

изключение на сумите, събрани от името на трети страни. При определянето на цената на 

сделката, Групата взема предвид условията на договора и обичайните си търговски практики, 

вкл. влиянието на променливи възнаграждения, наличието на съществен финансов компонент, 

непарични възнаграждения и възнаграждения, дължими на клиента (ако има такива). При 

договори с повече от едно задължения за изпълнение цената на сделката се разпределя към всяко 
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задължение за изпълнение на база индивидуалните продажни цени на всяка стока и/или услуга. 

Ако има промяна в обхвата или цената (или и в двете) на договора тя се отчита като отделен 

договор и/или като част от съществуващия договор в зависимост от това дали промяната е 

свързана с добавяне на стоки и/или услуги, които са разграничими, и от определената за тях 

цена. В зависимост от това: 

а) модификацията се отчита като отделен договор, ако обхватът на договора се разширява 

поради добавянето на стоки и/или услуги, които са разграничими, и промяната в 

договорната цена отразява индивидуалните продажни цени на добавените стоки и/или услуги; 

б) модификацията се отчита като прекратяване на съществуващия договор и сключване на нов 

договор (прилагане в бъдещето), ако оставащите стоки и/или услуги са разграничими от 

прехвърлените преди модификацията, но промяната в договорната цена не отразява 

индивидуалните продажни цени на добавените стоки и/или услуги; 

в) модификацията се отчита като част от съществуващия договор (кумулативно коригиране), ако 

оставащите стоки и/или услуги не са разграничими от прехвърлените преди модификацията и 

следователно са част от едно задължение за изпълнение, което е уредено частично. 

Търговски вземания и активи по договори  

Активът по договор е правото на Групата да получи възнаграждение в замяна на 

продукцията, стоките или услугите, които е прехвърлило на клиента, но което не е 

безусловно (начисление за вземане). Ако чрез прехвърляне на продукцията, стоките и/или 

предоставянето на услугите Групата изпълни задължението си преди клиента да заплати 

съответното възнаграждение и/или преди плащането да стане дължимо, актив по договор се 

признава за заработеното възнаграждение (което е под условие). 

Признатите активи по договор се рекласифицират като търговско вземане, когато 

правото на възнаграждение  стане  безусловно.  Правото  на  възнаграждение  се  счита  за  

безусловно,  ако единственото условие за това, плащането на възнаграждението да стане 

дължимо, е изтичането на определен период от време. 

 Пасиви по договори  

Като пасив по договор Групата представя получените от клиента плащания и/или 

безусловно право да получи плащане, преди да е изпълнило задълженията си за 

изпълнение по договора. Пасивите по договор се признават като приход, когато (или 

като) удовлетвори задълженията за изпълнение. 

Активите и пасивите по договор се оповестяват отделно. Те се включват в групата на 

текущите активи, когато матуритетът им е в рамките на 12 месеца или участват в 

обичайния оперативен цикъл на Групата, а останалите – като нетекущи.  

След първоначалното признаване, търговските вземания и активите по договора се 

подлагат на преглед за обезценка в съответствие с правилата на МСФО 9 Финансови 

инструменти. Загубите от обезценка в резултат от договори с клиенти се представят отделно от 

други загуби от обезценка. 

Разходи 
Разходите в Групата се признават в момента на тяхното възникване и на база принципите на 

начисляване и съпоставимост, но само доколкото последното не води до признаването на 
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отчетни обекти за активи или пасиви, които не отговарят на критериите на МСФО и рамката 

към тях. 

Предплатените разходи се отлагат за признаване като текущ разход за периода, през който 

договорите, за които се отнасят, се изпълняват. 

Финансовите разходи се включват в отчета за всеобхватния доход (в печалбата или загубата за 

годината), когато възникнат и се състоят от лихвени разходи, свързани с получени заеми и 

лизингови задължения, както и такси и други преки разходи по кредити. 

 
Имоти, машини и оборудване 

 
Имотите, машините и оборудването (дълготрайни материални активи) са представени във 

финансовия отчет по себестойност (цена на придобиване), намалена с натрупаната амортизация 

(без земите) и загубите от обезценка. 

 

Първоначално придобиване 

При първоначално придобиване имотите, машините и оборудването се оценяват по 

себестойност, която включва покупната цена, митническите такси и всички други преки 

разходи, необходими за привеждане на актива в работно състояние. 

Преките разходи основно са: разходи за подготовка на обекта, разходи за първоначална 

доставка и обработка, разходите за монтаж, разходи за хонорари на лица, свързани с 

проекта, невъзстановяеми данъци, разходи за капитализирани лихви за активи, отговарящи на 

условията по МСС 23 и др. Компоненти, които са придобити заедно с или към конкретни 

други дълготрайни материални активи, но все още не са инсталирани към тях, се 

капитализират към стойността на основния обект и се амортизират с неговия остатъчен полезен 

живот. 

 
При изграждането на дълготрайни материални активи по стопански начин в цената на 

придобиване се включват всички преки разходи, свързани с ресурсите, чрез които се 

изграждат съответните  обекти  (разходи  за  заплати  и  осигуровки,  материали  и  суровини,  

външни  услуги и др). 

Групата е определила стойностен праг от 358  евро., под който придобитите активи независимо, 

че притежават характеристиката на дълготраен актив, се изписват като текущ разход в момента 

на придобиването им. 

 

Последващо оценяване 

Избраният от Групатао подход за последваща балансова оценка на имотите, машините и 

оборудването е моделът на себестойността по МСС 16 – себестойност, намалена с 

натрупаните амортизации и натрупаните загуби от обезценка. 

 

Методи на амортизация 

Групата използва линеен метод на амортизация на имотите, машините и оборудването. 

Амортизирането на активите започва, когато те са на разположение за употреба. Земята не 

се амортизира. Полезният живот по групи активи е съобразен с: физическото износване, 

спецификата на оборудването, бъдещите намерения за употреба и с предполагаемото морално 

остаряване. 
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Определеният полезен живот по групи активи е както следва: 

•    сгради –  25  г.; 

• машини, съоръжения и оборудване –  2-25 г.; 

• компютри – 2-5 г.; 

• транспортни средства – 3-15 г.; 

• стопански инвентар – 2-15 г. 

Определените срокове на полезен живот на дълготрайните материални активи се преглеждат в 

края на всяка отчетна година и при установяване на значителни отклонения спрямо 

бъдещите очаквания за срока на използването на активите, същият се коригира, считано от 

датата на промяната. 

Последващи разходи 

Разходите за ремонт и поддръжка се признават за текущи в периода, през който са направени. 

Извършени последващи разходи, свързани с имоти, машини и оборудване, които имат 

характер на подмяна на определени възлови части и агрегати, или на преустройство и 

реконструкция, се капитализират към балансовата стойност на съответния актив и се 

преразглежда остатъчният му полезен живот към датата на капитализация. Същевременно, 

неамортизираната част на  заменените  компоненти  се  изписва  от  балансовата  стойност  на  

активите  и  се  признава  в текущите разходи за периода на преустройството. 

Обезценка на активи 

Балансовите стойности на имотите, машините и оборудването подлежат на преглед за 

обезценка, когато са налице събития или промени в обстоятелствата, които показват, че 

балансовата стойност би могла да се отличава трайно от възстановимата им стойност. Ако са 

налице такива индикатори, че приблизително определената възстановима стойност е по-

ниска от тяхната балансова стойност, то последната се изписва до възстановимата стойност на 

активите. Възстановимата стойност на имотите, машините и оборудването е по-високата от  

двете: справедлива стойност без разходи за продажба или стойност в употреба. За определянето 

на стойността при употреба на активите бъдещите парични потоци се дисконтират до тяхната 

настояща стойност като се прилага дисконтова норма преди данъци, която отразява текущите 

пазарни условия и оценки на времевата стойност на парите и рисковете, специфични за 

съответния актив. Загубите от обезценка се отчитат към статията “Обезценка и отписване на 

нетекущи активи” в отчета за всеобхватния доход (в печалбата или загубата за годината). В 

случаите, при които в хода на прегледа за обезценка, се установи, че даден актив е 

възстановил стойността си, отчетената в предходни периоди загуба от обезценка се признава в 

отчета за всеобхватния доход. Увеличената вследствие на възстановяване на загуба от 

обезценка балансова стойност на актива не превишава балансовата стойност, такава, каквато би 

била (след приспадане на амортизацията), в случай че в предходни години не е била 

признавана загуба от обезценка за съответния актив. 

Печалби и загуби от продажба 

Материалните дълготрайни активи се отписват от отчета за финансовото състояние, когато се 

извадят трайно от употреба и не се очакват от тях бъдещи стопански изгоди или се продадат. 

Печалбите или загубите от продажби на отделни активи от групата на “имоти, машини и 

оборудване” се определят чрез сравняването на възнаграждението, на което Групата очаква да 

има право (приходите от продажбата) и балансовата стойност на актива към датата, на 
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която получателят получава контрол върху него. Те се посочват нетно, към „други доходи/ 

(загуби) от дейността” на лицевата страна на отчета за всеобхватния доход (отчета за печалбата 

или загубата). 

 
Нематериални активи 
Нематериалните активи са представени в индивидуалния финансов отчет по себестойност, 

намалена с натрупаната амортизация и загубите от обезценка. В техния състав се включват 

лицензии за ползване на програмни продукти. 

В Групата се прилага линеен метод на амортизация на нематериалните активи при 

определен полезен живот от 2 до 7 години. 

Балансовата стойност на нематериалните активи подлежи на преглед за обезценка, когато са 

налице събития, или промени в обстоятелствата, които посочват, че балансовата стойност би 

могла да надвишава възстановимата им стойност. Тогава обезценката се включва като разход в 

отчета за всеобхватния доход (в печалбата или загубата за годината). 

Нематериалните активи се отписват от отчета за финансовото състояние, когато се извадят 

трайно от употреба и не се очакват от тях бъдещи стопански изгоди или да се продадат.  

Инвестиционни имоти 

Инвестиционни са имотите, държани за получаване на приходи от наеми или за увеличаване 
стойността на капитала, или и за двете. Инвестиционните имоти се оценяват първоначално по 
цена на придобиване, включително разходите по сделката. Разходите за подмяна на части от 
инвестиционен имот се включват в неговата балансова стойност когато тези разходи бъдат 
извършени и при условие, че отговарят на критериите за признаване на инвестиционен имот. 

След първоначалното признаване инвестиционните имоти се отчитат по историческа цена, 

аналогично на останалите дълготрайни активи в съответствие с МСС 16, като полезния живот на 

инвестиционните имоти съответства на този на останалите дълготрайни активи. 

 

Материални запаси 
Материалните запаси са оценени по по-ниската от: цена на придобиване (себестойност) и 

нетната им реализируема стойност. 

Разходите, които се извършват, за да доведат даден продукт в неговото настоящо 

състояние и местонахождение, се включват в себестойността (цената на придобиване), както 

следва: 

• суровини и материали в готов вид - всички доставни разходи, които включват покупна 

цена, вносни мита и такси, транспортни разходи, невъзстановяеми данъци и други 

разходи, които допринасят за привеждане на материалите в готов за тяхното използване 

вид; 

• готова продукция и незавършено производство - преките разходи за материали и 

труд и съответстващата част от производствените непреки разходи при нормално 

натоварен капацитет на производствените мощности, с изключение на 

административните разходи, курсовите разлики и разходите по привлечени финансови 

ресурси. 

При употребата (продажбата) на материалните запаси се използва методът на средно- 

претеглената цена (себестойност). 

Нетната реализируема стойност представлява приблизително определената продажна цена на 

даден актив в нормалния ход на стопанска дейност, намалена с приблизително определените 
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разходи по довършването в търговски вид на този актив и приблизително определените 

разходи за реализация. 

 
Търговски вземания 
Търговските вземания представляват безусловно право на Групата да получи възнаграждение по 

договори с клиенти и други контрагенти (т.е. то е обвързано само с изтичане на време преди 

изплащането на възнаграждението). 

 
Първоначално оценяване 

Търговските вземания се представят и отчитат първоначално по справедлива стойност на 

база цената на сделката, която стойност е обичайно равна на фактурната им стойност, освен ако 

те съдържат съществен финансиращ компонент, който не се начислява допълнително. В този 

случай те се признават по сегашната им стойност, определена при дисконтова норма в 

размер на лихвен процент, преценен за присъщ на клиента-длъжник. 

 
Последващо оценяване 

Групата държи търговските вземания единствено с цел събиране на договорни парични потоци 

и ги оценява последващо по амортизирана стойност, намалена с размера на натрупената 

обезценка за кредитни загуби. 

 
Обезценка 

Групата прилага модела на очакваните кредитни загуби за целия срок на всички търговски 

вземания, използвайки опростения подход, допускан от МСФО 9, и на база матричен модел 

за процента на загубата. 

Несъбираемите вземания се изписват, когато правните основания за това настъпят. 

Обезценката (респ. възстановяването ѝ) на вземанията се начислява и отчита чрез 

съответна кореспондентна корективна сметка за всеки вид вземане към статията 

„Възстановена/начислена обезценка на финансови активи, нетно” на лицевата страна на отчета за 

всеобхватния доход (в печалбата или загубата за годината). 

 
Парични средства и парични еквиваленти 
 

Паричните средства включват касовите наличности и наличностите по разплащателните 

сметки, а паричните еквиваленти - депозити в банки с оригинален матуритет до три месеца 

и средствата на депозитите с по-дълъг матуритет, които са свободно разполагаеми за Групата 

съгласно условията на договореностите с банките по време на депозита. 

Последващо оценяване 
Паричните средства и еквиваленти в банки се представят последващо по амортизирана 

стойност, намалени с натрупаната обезценка за очаквани кредитни загуби. 

За целите на изготвянето на отчета за паричните потоци: 

• паричните постъпления от клиенти и паричните плащания към доставчици са 

представени брутно, с включен ДДС (20%); 

• лихвите по в с и ч к и  получени кредити се включват като плащания за финансова 

дейност; 

• плащанията, свързани с лизингови договори (лихви и главници), свързани с активите с 

право на ползване се посочват към финансова дейност; 
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Търговски и други задължения 
Търговските и други текущи задължения в отчета за финансово състояние се представят по 

стойността на оригиналните фактури (цена на придобиване), която се приема за 

справедливата стойност на сделката и ще бъде изплатена в бъдеще срещу получените активи и 

услуги. В случаите на разсрочени плащания над обичайния кредитен срок, при които не е 

предвидено допълнително плащане на лихва или лихвата значително се различава от 

обичайния пазарен лихвен процент, задълженията се оценяват първоначално по тяхната 

справедлива стойност на база сегашната им стойност при дисконтова норма, присъща за 

Дружеството, а последващо – по амортизируема стойност, след приспадане на инкорпорираната 

в тяхната номинална стойност лихва, определена по метода на ефективната лихва. 

 
Лихвоносни заеми и други привлечени финансови ресурси 
В отчета за финансово състояние всички заеми и други привлечени финансови ресурси се 

представят по цена на придобиване (номинална сума), която се приема за справедлива 

стойност на полученото по сделката, нетно от преките разходи, свързани с тези заеми и 

привлечени ресурси.  

за срока на финансовия инструмент на база метода на ефективния лихвен процент. 

Лихвоносните заеми и други привлечени финансови ресурси се класифицират като текущи, 

освен за частта от тях, за която Дружеството има безусловно право да уреди задължението си в 

срок над 12 месеца от края на отчетния период. 

 
Лизинг 

Групата прави анализ и оценка дали даден договор представлява или съдържа елементи 

на лизинг на началната дата на лизинга, която е по-ранната от двете дати - датата на 

лизинговото споразумение или датата на ангажирането на страните с основните условия на 

лизинговия договор. Даден договор представлява или съдържа лизинг, ако по силата на него се 

прехвърлят срещу възнаграждение правото на контрол над използването на даден актив за 

определен период от време. 

 
 
 
Лизингополучател 

Групата прилага единен модел на признаване и оценка на всички договори за лизинг, с 

изключение на краткосрочните лизингови договори (лизингов договор със срок от 12 месеца 

или по-малко от датата на стартиране на лизинга и който не съдържа опция за покупка) и 

лизинговите договори на активи на ниска стойност. 

-задължения по лизинг 

Групата признава задължения по лизинг на датата на стартиране на лизинга, оценени по 

настояща стойност на лизинговите плащания, които не са изплатени към тази дата. Те включват: 

• фиксирани плащания (включително фиксирани по същество лизингови плащания), 

намалени с подлежащите на получаване лизингови стимули; 

• променливи лизингови плащания, зависещи от индекси или проценти 

първоначално оценени, използвайки индексите или процентите на датата на стартиране 

на лизинга; 
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• цената за упражняване на опцията за покупка, ако е достатъчно сигурно, че 

дружеството- лизингополучател ще ползва тази опция; 

• сумите, които Групата очаква да плати на лизингодателите като гаранции за остатъчна 

стойност. 

 
Лизингодател 

Групата класифицира всеки от своите лизингови договори като договор за оперативен 

или договор за финансов лизинг. Когато с договора за лизинг се прехвърлят по същество 

всички рискове и изгоди от собствеността върху основния актив, той се класифицира като 

договор за финансов лизинг, всички останали договори се класифицират като договори за 

оперативен лизинг. 

Приходите от наем от оперативните лизинги се признават на линейна база за 

периода на лизинговия договор и се представят към други доходи от дейността, нетно в отчета 

за всеобхватния доход. Първоначалните преки разходи, извършени във връзка с постигането на 

оперативния лизинг, се прибавят към балансовата стойност на основния актив и се признават 

като разход през срока на лизинговия договор на линейна база. 

Основният актив, предмет на лизинговия договор, остава и се представя в отчета за 

финансовото състояние на Дружеството. 

 
Доходи за персонала 
 
Трудовите и осигурителни отношения с работниците и служителите на Групата се 

основават на разпоредбите на Кодекса на труда и на разпоредбите на действащото 

осигурително законодателство. 

Краткосрочни доходи 

 

Краткосрочните доходи за персонала под формата на възнаграждения, бонуси и социални 

доплащания и придобивки (изискуеми в рамките на 12 месеца след края на периода, в който 

персоналът е положил труд за тях или е изпълнил необходимите условия) се признават като 

разход в отчета за всеобхватния доход (в печалбата или загубата за годината) в периода, в който е 

положен трудът за тях или са изпълнени изискванията за тяхното получаване, и като текущо 

задължение (след приспадане на всички платени вече суми и полагащи се удръжки) в размер на 

недисконтираната им сума. Дължимите от Групата вноски по социалното и здравно 

осигуряване се признават като текущ разход и задължение в недисконтиран размер, заедно и 

в периода на начисление на съответните доходи, с които те са свързани. 

Доходи при напускане 

 

Съгласно разпоредбите на трудовото и осигурително законодателство, Групата в качеството й 

на работодател има задължение да изплати при прекратяване на трудовия договор на 

служители, преди пенсиониране,  определени видове обезщетения. 

 

 

Правителствено финансиране (дарение от публични институции) 
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Правителственото финансиране са различни форми на предоставяне на безвъзмездни 

средства от държавата (местни и централни органи и институции) и/или 

междуправителствени споразумения и организации. 

Правителствено финансиране (дарение от публични институции) се признава първоначално 

като отсрочен доход (финансиране), когато е налице разумна сигурност, че то ще бъде получено 

от Групата, и че последното е спазило и спазва условията и изискванията по дарението. 

Правителствено финансиране (дарение от публични институции), свързано с компенсиране на 

направени разходи, се признава в текущите печалби и загуби на систематична база за същия 

период, през който са признати и разходите, или ако е нормативно определено и получено в 

последващ период – в него. 

Правителствено финансиране (дарение от публични институции), свързано с компенсиране на 

инвестиционни разходи за придобиване на актив, се признава в текущата печалба или загуба . 

 

Финансови инструменти 

Финансов инструмент е всеки договор, който поражда едновременно както финансов актив в 

едно предприятие, така и финансов пасив или инструмент на собствения капитал в друго 

предприятие. 

 

Финансови активи 
 

Първоначално признаване, класификация и оценяване 

При първоначалното им признаване финансовите активи се класифицират в три групи, според 

които те впоследствие се оценяват по амортизирана стойност, по справедлива стойност през 

другия всеобхватен доход и по справедлива стойност през печалбата или загубата. 

Групата първоначално оценява финансовите активи по справедлива стойност, а в случай на 

финансови активи, които не се отчитат по справедлива стойност в печалбата или загубата, се 

добавят преките разходи по сделката. Изключение са търговските вземания, които не съдържат 

съществен компонент на финансиране - те се оценяват на база цената на сделката, 

определена съгласно МСФО 15. 

Покупките или продажбите на финансови активи, чиито условия изискват доставка на активите 

в рамките на даден период от време, установен обикновено с нормативна разпоредба или 

действаща практика на съответния пазар (редовни покупки), се признават на датата на 

търгуване (сделката), т.е. на датата, на която Групата се е ангажирало да закупи или продаде 

актива. 

Класификацията на финансовите активи при първоначалното им признаване зависи от 

характеристиките на договорните парични потоци на съответния финансов актив и бизнес 

модела на Групата за неговото управление. За да бъде класифициран и оценяван по 

амортизирана стойност или по справедлива стойност в друг всеобхватен доход, условията на 

даден финансов актив трябва да пораждат парични потоци, които представляват "само 

плащания по главницата и лихвата (СПГЛ)" по неиздължената сума на главницата. За целта се 

извършва анализ чрез тест на СПГЛ на нивото на инструмента. 

Бизнес моделът на Групата за управление на финансовите активи отразява начина, по който 

Групата управлява финансовите си активи за генериране на парични потоци. Бизнес 

моделът определя дали паричните потоци са резултат само на събирането на договорни 
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парични потоци, на продажба на финансовите активи, или и двете. 

Групата е определила бизнес модел, чиято цел е активите да бъдат държани, за да се съберат 

договорните парични потоци. Този модел включва паричните средства и еквиваленти и 

търговските и други вземания. 

Последващо оценяване 

За целите на последващото оценяване финансовите активи са класифицирани  като финансови 

активи по амортизирана стойност (дългови инструменти) и финансови активи по справедлива 

стойност през другия всеобхватен доход без рециклиране на комулативните печалби и загуби 

(капиталови инструменти). 

Групата оценява финансовите активи по амортизирана стойност когато са удовлетворени и двете 

условия по-долу: 

• финансовият актив се държи и използва в рамките на бизнес модел, имащ за цел 

неговото държане с оглед получаване на договорните парични потоци от него, и 

• условията на договора за финансовия актив пораждат парични потоци на конкретни 

дати, които представляват само плащания по главницата и лихвите върху 

неиздължената сума на главницата. 

Финансовите активи по амортизирана стойност впоследствие се оценяват на база метода на 

ефективния лихвен процент (ЕЛП). Те подлежат на обезценка. Печалбите и загубите се 

признават в отчета за всеобхватния доход (в печалбата или загубата за годината), когато активът 

бъде отписан, модифициран или обезценен. 

Финансовите активи по амортизирана стойност на Групата включват: парични средства и 

еквиваленти в банки и търговски вземания, вкл. от свързани предприятия. 

Отписване 

Финансов актив (или, когато е приложимо, част от финансов актив или част от група от 

сходни финансови активи) се отписва от отчета за финансовото състояние на Групата когато: 

• правата за получаване на паричните потоци от актива са изтекли, или 

• правата за получаване на парични потоци от актива са прехвърлени или Групата е 

поела задължението да плати напълно получените парични потоци, без съществена 

забава, към трета страна чрез споразумение за прехвърляне; при което: или а) 

Групата е прехвърлила в значителна степен всички рискове и ползи от 

собствеността върху актива; или б) Групата нито е прехвърлила, нито е запазила 

в значителна степен всички рискове и ползи от собствеността върху актива, но не е 

запазило контрола върху него. 

Когато Групата е прехвърлила правата си за получаване на парични потоци от актива или е 

встъпило в споразумение за прехвърляне, то прави оценка на това дали и до каква степен е 

запазило рисковете и ползите от собствеността. Когато Групата нито е прехвърлила, нито е 

запазила в значителна степен всички рискове и ползи от собствеността върху финансовия 

актив, нито е прехвърлило контрола върху него, то продължава да признава прехвърления актив 

до степента на продължаващото си участие в него. В този случай Групата признава и свързаното 

с това задължение. Прехвърленият актив и свързаното задължение се оценяват на база, която 

отразява правата и задълженията, които Групата  е запазила. 

Продължаващо участие, което е под формата на гаранция върху прехвърления актив, се 

оценява по по-ниската от: първоначалната балансова стойност на актива и максималната сума 
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на възнаграждението, което може да се изиска Групата да изплати. 

Обезценка на финансови активи 

Групата признава коректив (провизия за обезценка) за очаквани кредитни загуби за всички 

дългови инструменти, които не се отчитат по справедлива стойност през печалбата или 

загубата. Очакваните кредитни загуби се изчисляват като разлика между договорните парични 

потоци, дължими съгласно условията на договора, и всички парични потоци, които Групата 

очаква да получи, дисконтирани с първоначалния ефективен лихвен процент. Очакваните 

парични потоци включват и паричните потоци от продажбата на държаното обезпечение или 

други кредитни подобрения, които представляват неразделна част от условията на договора. 

За изчисляване на очакваните кредитни загуби на търговските вземания и активите по договори с 

клиенти Групата е избрала и прилага опростен подход на база матрица за изчисление на 

очаквани кредитни загуби и не проследява последващите промени в кредитния им риск. При 

този подход се признава коректив (провизия за обезценка) въз основа на очакваната 

кредитна загуба за целия срок на вземанията към всяка отчетна дата. Групата е разработила и 

прилага матрица за провизиране, която се базира на историческия опит по отношение на 

кредитните загуби, коригирани с прогнозни фактори, специфични за длъжниците и за 

икономическата среда и за които е установена взаимовръзка с процента на кредитните загуби. 

Финансовите обезценени активи се отписват, когато не съществува разумно очакване за 

събиране на паричните потоци по договора. 

 

 

Финансови пасиви 

Първоначално признаване, класификация и оценяване 

Финансовите пасиви на Групата включват търговски и други задължения,  заеми  и други 

привлечени средства. При първоначално им признаване финансовите пасиви се класифицират 

като пасиви по амортизирана стойност. Първоначално всички финансови пасиви се признават 

по справедлива стойност, а в случая на заеми и привлечени средства и търговски и други 

задължения, нетно от пряко свързаните разходи по сделката. 

Последващо оценяване 

Последващото оценяване на финансовите пасиви зависи от тяхната класификация. Обичайно те 

се класифицират и оценяват по амортизирана стойност. 

 

Получени заеми и други привлечени средства (вкл. задължения към доставчици) 

След първоначалното им признаване, Групата оценява лихвоносните заеми и привлечени 

средства по амортизирана стойност, чрез метода на ефективния лихвен процент. Печалбите и 

загубите се признават в отчета за всеобхватния доход (в печалбата или загубата за годината), 

когато съответният финансов пасив се отписва, както и чрез амортизацията на база 

ефективен лихвен процент. 

Амортизираната стойност се изчислява като се вземат под внимание каквито и да било 

дисконти или премии при придобиването, както и такси или разходи, които представляват 

неразделна част от ефективния лихвен процент. Амортизацията се включва като “финансов 

разход” в отчета за всеобхватния доход (в печалбата или загубата за годината). 

Отписване 
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Финансовите пасиви се отписват, когато задължението бъде погасено, или прекратено, или 

изтече. Когато съществуващ финансов пасив бъде заменен с друг от същия кредитодател при 

по - различни условия, или условията на съществуващ пасив бъдат съществено променени, 

тази размяна или модификация се третира като отписване на първоначалния пасив и 

признаване на нов. Разликата в съответните балансови суми се признава в отчета за 

всеобхватния доход (в печалбата или загубата за годината). 

 
3.   ПРИХОДИ ОТ ОСНОВНА ДЕЙНОСТ 
3.1.ПРИХОДИ ОТ ПРОДАЖБА НА ГОТОВА ПРОДУКЦИЯ. 

 

    30.06.2026 30.06.2025 

  Приходи от продажба на готова продукция 22,946 26,088 

  в т.ч.     

I Кутии  хранително -вкусова промишленост 4,763 5,641 

II Химическа промишленост 8,484 8,024 

1 Кутии химическа промишленост 2,019 2,334 

2 Аерозоли химическа промишленост 6,465 5,690 

III Капаци 1,570 1,874 

1  Easy open капаци 226 221 

2 Компоненти и други 1,344 1,653 

IV Машини/линии 8,129 10,548 

 Металообработващи Машини/лении 5,760 8,105 

 Резервни части 2,369 2,443 

 
 
3.2.ПРИХОДИ ОТ ПРОДАЖБА НА СТОКИ. 
 

 
 30.06.2026 30.06.2025 

1 Приходи от продажба на стоки в т.ч 12 25 

2 Приходи от продажба на горива 7 6 

3 Приходи от продажба на консерви 4 4 

4 Приходи от продажба на други стоки 1 15 

 
 
3.3.ПРИХОДИ ОТ ПРОДАЖБА НА УСЛУГИ. 
 

  30.06.2026 30.06.2025 

1 Прходи от продажба на транспортни услуги  57 56 

2 Приходи от продажба на услуги - ишлеме 38 55 

3 Приходи от наеми 35 51 

4 Приходи от продажба на други услуги 837 1,309 

  в т.ч.     

  предоставяне на работна  ръка 191 364 

  счетоводни услуги  3 1 

  информационно обслужване  15 26 

 Транспортни услуги 250 493 
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  други услуги 378 425 

  Общо приходи от продажба на услуги 967 1,471 

 
 
 
4.  ДРУГИ ПРИХОДИ  

 
 

 
 30.06.2026 30.06.2025 

1 Приходи от продажба на материали 1,825 1,055 

2 Приходи от продажба на ДА 41 6 

3 Приходи от продажба на технологичен отпадък 194 237 

4 Други приходи 342 175 

5 Приходи от финансиране - 6 

6 Приходи от излишъци 29 0 

 Общо 2,089 1,479 

 
 

5. РАЗХОДИ ЗА МАТЕРИАЛИ И КОНСУМАТИВИ 
 

    30.06.2026 30.06.2025 

1 Разходи  на ламарина и други основни материали 10,501 9,819  

2 Разходи на химикали-други 123 114 

3 Разходи на мастила 33 45 

4 Разходи на лакове 673 662 

5 Разходи на други основни  материали 835 499 

6 Разходи на опаковъчни материали 165 255 

7 Разходи на спомагателни материали 76 45 

8 Разходи на ел.енергия 486 575 

9 Разходи на природен газ 161 221 

10 Разходи на вода 1 1 

11 Разходи на ГСМ 35 36 

12 Разходи за гуми 1 1 

13 Разходи за инструменти 108 94 

14 Разходи за резервни части 95 51 

15 Разходи за канцеларски материали 5 2 

16 Разходи за други материали 25 95 

  ОБЩО 13,323 12,515 

 
 
 
 
6. ОТЧЕТНА СТОЙНОСТ НА ПРОДАДЕНИ АКТИВИ 

 

   30.06.2026 30.06.2025 

1 Балансова стойност продадените ДМА 18 7 

2 Балансова стойност продадените стоки 10 18 
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3 Балансова стойност продадените материали 1,836 997 

 Общо: 1,864 1,022 

 
 
 
 
 
 
7. РАЗХОДИ ЗА УСЛУГИ 
 

    30.06.2026 30.06.2025 

1 Разходи за промишлени услуги 10 6 

2 Разходи за услуги по ремонт и  поддръжка 200 202 

3 Разходи за застраховки 103 100 

4 Разходи за наеми 35 27 

5 Разходи за нает транспорт 662 647 

6 Разходи за пощенски и куриерски услуги 47 52 

7 Разходи за консултатски услуги 245 287 

8 Разходи за юридически услуги 41 16 

9 разходи за нает персонал 23 135 

10 Разходи за други услуги 140 160 

  в т.ч. Продуктова такса 26 13 

 11 комисионни 148 95 

  ОБЩО 1,654 1,727 

 
8.   РАЗХОДИ ЗА ПЕРСОНАЛА 
 
 30.06.2026 

EUR 

30.06.25 

EUR 

   

Разходи за текущи възнаграждения по трудови договори 6,171 5,964 

/вкл. осигурителни вноски/    

Разходи заплати 4,885 4,738 

Разходи за осигурителни вноски  1,286 1,226 

Общо 6,171 5,964 

 
 
 
 
9.   ДРУГИ ОПЕРАТИВНИ РАЗХОДИ 
 

    30.06.2026 30.06.2025 

1 Разходи за глоби и неустойки 7 3 

2 Pазходи за командировки 240 200 

3 Документално необосновани разходи 19 - 

4 Представителни разходи 1 2 

5 Технологичен брак 9 14 

6 Производствен брак 0 13 
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7 Разходи за мостри 2 2 

8 Хранителни продукти 2  

9 Отписани активи 0 1 

10 Други разходи 1,356 1,535 

11 Данъци - ЗМДТ 89 81 

  ОБЩО 1,725 1,851 

 
10. ФИНАНСОВИ ПРИХОДИ/РАЗХОДИ 
10. 1  ФИНАНСОВИ ПРИХОДИ 
 

 
30.06.2026 

EUR 

30.06.2025 

EUR 

   

Приходи от лихви по предоставени заеми                   9          13 

Приходи от валутни операции                  20 36 

Общо 29 49 

 
 
10. 2  ФИНАНСОВИ РАЗХОДИ 
 

 30.06.2026 30.06.2025 

 EUR EUR 

   

Отрицателни разлики от промяна на валутни курсове                                                          16 

 
60 

Разходи за лихви 530 539 

Други финансови разходи 71 91 

Общо 617 690 

 
 
11.   ИМОТИ, МАШИНИ И СЪОРЪЖЕНИЯ  
11.1. ДЪЛГОТРАЙНИ МАТЕРИАЛНИ АКТИВИ 
 
 

 
2026г. 

Земи Сгради 
Машини и 
оборудване  

Транспортни 
средства 

Стопански 
инвентар  

Общо 

              

Отчетна стойност 
към 01.01.2026г. 

1,287 8,752 49,494 2,238 1,610 63,381 

Придобити - 3 314 23 518 858 

Изписани 0  210 28 15 253 

Към 30.06.2026 г. 1,287 8,755 49,598 2,233 2,113 63,986 

         

Амортизация 
0 1,730 29,322 1,530 863 33,445 

Към 01.01.2026г 

Амортизация за 
годината 

0 149 895 75 94 1,213 
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Изписана 
aмортизация 

0  192 25  217 

Към 30.06.2026г. 0 1,879 30,025 1,580 957 34,441 

         

Балансова стойност             

Към 01.01.2026г 1,287 7,022 20,172 708 747 29,936 

Към 30.06.2026г. 1,287 6,876 19,573 653 1,156 29,545 

 
 
 
 
 
 
 
11.2.ИНВЕСТИЦИОННИ ИМОТИ. 
 

2026г. 
Инвестиционни 

имоти 

    

Отчетна стойност Към 01.01.2026г. 329 

Придобити  
Изписани  
 
Към 30.06.2026 г. 329 

    

Амортизация   

Към 01.01.2026г 49 

Амортизация за годината 7 

Изписана aмортизация  
Към 30.06.2026 г. 56 

    

Балансова стойност   

Към 01.01.2026г 280 

Към 30.06.2025 г. 273 

 
 
11.3.РАЗХОДИ ЗА ПРИДОБИВАНЕ НА ДМА. 
 

2026г. 

Общо 
разходи за 

придобиване 
на ДМА 

    

Отчетна стойност към 01.01.2026г. 6,737 

Придобити 1,490 
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Изписани 484 

Към 30.06.2026 г. 7,743 

    

Балансова стойност   

Към 01.01.2026г 6,737 

Към 30.06.2026г. 7,743 

 
 

 
12.   НЕМАТЕРИАЛНИ АКТИВИ 
 
 

2026г. 

Права върху 
собственост и 

програмни 
продукти 

Продукти 
от 

развойна 
дейност 

Други Репутация Общо 

Отчетна стойност 
към 01.01.2026г. 

758 1,175 586 0 2,519 

Придобити 31 - 5 2,200 2,236 

Изписани 0 13 0  13 

Към 30.06.2026 г. 789 1,162 591 2,200 4,742 

Амортизация 
682 1,086 137 0 1,905 

Към 01.01.2026г 

Амортизация за 
годината 

37 32 5 0 74 

Изписана aмортизация 0 0 0  0 0 

Към 30.06.2026 г. 719 1,118 142 0 1,979 

Балансова стойност          

Към 01.01.2026г 76 89 449 0 614 

Към 30.06.2026 г. 70 44 449 2,200 2,763 

 
Отчетената репутация в размер на 2,200 хил.евро е в резултат на придобитите дялове 
 на БИБРА БИАГОШ БРАНДАУ – ГЕРМАНИЯ    от БУЛМЕТАЛ АД. 
 Експертната оценка на дяловете е в размер на 3 ,700  хил. евро. Регистрираният основен капитал 
на БИБРА БИАГОШ БРАНДАУ – ГЕРМАНИЯ , придобит от БУЛМЕТАЛ АД 
в в размер на 1, 500 хил.  евро.  
 
 
13.  МАТЕРИАЛНИ ЗАПАСИ 
13.1. Суровини и материали 
 

 30.06.2026г. 31.12.2025г. 

Основни материали и суровини 13,293 8,573 

Основни материали - опаковъчни материали 285 278 

Спомагателни материали 12 5 

Резервни части 110 103 

Горивни материали и смазочни материали 4 2 
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Други материали 85 63 

Материали на път- 0 432 

ОБЩО: 13,789 9,456 

 
13.2.Готова продукция 
 

 30.06.2026г. 31.12.2025г. 

Готова продукция - метални опаковки 1,596 1,554 

Готова продукция - машини и части за тях 0 0  

ОБЩО: 1,596 1,554 

 
13.3.Стоки 
 

 30.06.2026г. 31.12.2025г. 

Стоки-други 5,199 7,063 

Стоки горива 20 8 

ОБЩО: 5,219 7,071 

 
13.4.Незавършено производство 
 

 30.06.2026г. 31.12.2025г. 

Полуфабрикати - метални опакивки 5,732 4,696 

Незавършено производство - машини и части 9,957 7,239 

ОБЩО: 15,689 11,935 

 
.  
 
14.  ВЗЕМАНИЯ ОТ КЛИЕНТИ И ДОСТАВЧИЦИ 
 

 30.06.2026г. 31.12.2025г. 

Доставчици по аванси, местни 646 1,170 

Доставчици по аванси, външни 743 281 

Доставчици по аванси свързани лица, местни 0 0 

Общо доставчици по аванси: 1,389 1,451 

Клиенти вътрешен пазар 366 763 

Клиенти външен пазар 8,725 7,164 

Клиенти свързани лица 42 384 

Общо вземания от клиенти: 9,133 8,311 

ОБЩО: 10,522 9,762 
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15. ДРУГИ ВЗЕМАНИЯ И ТЕКУЩИ АКТИВИ 
 

 30.06.2026г. 31.12.2025г. 

Подотчетни лица 20 23 

Вземания по липси и начети 1 1 

Вземания по съд.спорове-доставчици 9 17 

ДДС за възстановяване 432 392 

Корпоративен данък 60 0 

Разчети с митници- ДДС - 7 

Други дебитори, други разчети с клиенти, местни 215 148 

Др.Дебитори-Префактурирани р-ди 0 151 

Др.Дебитори 58 58 

Други вземания 569 435 

Други кредитори-ДДС 30 9 

Разходи за бъдещи периоди 499 307 

   

ОБЩО: 1,893 1,548 

 
 
16. ПАРИЧНИ СРЕДСТВА И ПАРИЧНИ ЕКВИВАЛЕНТИ 
 

 30.06.2026 31.12.2025 

 EUR EUR 

   

Парични средства в брой 79 35 

   

Парични средства в банкови сметки 1,478 3,913 

Общо 1,557 3,948 

 
17. ОСНОВЕН КАПИТАЛ 
 30.06.2026 31.12.2025 

EUR EUR 

   

Основен капитал 3,649 3,658 

Общо 3,649 3,658 

 
Основният капитал на Групата е разпределен в  7 155 179 бр.акции по 0,51 евро всяка и към 
30.06.2026 г. е напълно внесен. 
 
 
18. ЗАДЪЛЖЕНИЯ ПО ПОЛУЧЕНИ ЗАЕМИ ОТ БАНКИ 
 
 
Към 30.06.2026 г. задълженията по тези заем са както следва: 
 
 30.06.2026 31.12.2025 

EUR EUR 
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Задължения по получени заеми от банки и финансови 
институции 

25,528 26,620 

в т.ч.   

- нетекуща част 6,376 7,993 

- текуща част 19,152 18,627 

Общо 25,528 26,620 

 
 
18.1. ЗАЕМИ ОТ БАНКИ. 
 
Информация относно сключените от емитента, от негово дъщерно дружество в 
качеството им на заемополучатели, договори за заем с посочване на условията по тях, 
включително на крайните срокове за изплащане, както и информация за предоставени 
гаранции и поемане на задължения. 
 

Описание на договорите за банков заем сключени между БУЛМЕТАЛ – АД и следните банки : 

 

I. ОББ – АД  

1. Договор за кредит овърдрафт – 14F – 000172/30.11.2015 

• Разрешен лимит – 4 300 000 евро  

• Краен срок за погасяване – 30.11.2027 г. 

• Лихвен условия – плаващ лихвен процент + надбавка 

• Редовна главница към 30.06.2026 г. – 4 263 859,87 EUR  

• Обезпечение  

o Машини и съоръжения  

o Земя и сгради  

o Залог на вземания и банкови сметки  

2. Договор за кредит овърдрафт N18F-001048/13.12.2018 

• Разрешен лимит – 1 350 000 евро 

• Краен срок за погасяване – 20.11.2029 г. 

• Лихвен условия  – плаващ лихвен процент + надбавка 

• Редовна главница към 30.06.2026 г. 1 350 000 EUR  

• Обезпечение  

o Машини и съоръжения 

o Залог на бъдещи вземания  

o Залог на вземания и банкови сметки  

 

3. Краткосрочна кредитна линия 19F-002640/10.12.2019 

• Разрешен лимит – 1500000 евро 

• Краен срок за погасяване – 10.6.2027 г. 

• Лихвен условия  – плаващ лихвен процент + надбавка 

• Редовна главница към 30.06.2026 г. 1097071,68 EUR  

• Обезпечение  

o Залог на парични вземания  

o Залог на СМЗ  

o Машини и съоръжения 

o Залог на банкови сметки 

4. Договор за инвестиционен кредит 22F-000766/20.11.2024 

• Разрешен размер – 3780000 лева 

• Краен срок за погасяване – 15.11.2030 г  

• Лихвени условия – фиксиран лихвен процент + надбавка  
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• Редовна главница към 31.12.2026 г . – 1707203,59 евро  

• Обезпечения : 

o Залог на вземания и банкови сметки  

o Залог бъдещи вземания 

5. Рамков договор за издаване и ползване на безконтактни международни кредитни карти . 

• Разрешен лимит – 2000.00 евро  

6. Договор за краткосрочна кредитна линия с възможност за откриване на акредитиви и 

издаване на банкови гаранции 1295/20.11.2015 

• Разрешен лимит 2 300 000 евро  

• Краен срок за погасяване – 21.03.2027 

• Лихвен условия  – плаващ лихвен процент + надбавка  

• Редовна главница към 30.06.2026 г. – 79652,30 евро  

• Обезпечение : 

o Машини и съоръжения  

o Съдлъжничество  

7. Договор за инвестиционен кредит 22F-000574/27.05.2022 

• Разрешен размер – 1 546 146 евро  

• Краен срок за погасяване – 27.05.2029г 

• Лихвени условия – плаващ лихвен процент + надбавка 

•  Редовна главница към 30.06.2026 г. – 678064,49 евро  

• Обезпечения : 

o Машини и съоръжения  

o Залог вземания по банкови сметки  

o Залог бъдещи вземания  

8. Договор за инвестиционен кредит 22F-001321/07.12.2022 

• Разрешен размер – 574 000 евро  

• Краен срок за погасяване – 07.02.2029 г  

• Лихвени условия – фиксиран лихвен процент + надбавка  

• Редовна главница към 30.06.2026 г. – 255120,00 евро  

• Обезпечения : 

o Залог на вземания  

o Машини и съоръжения  

9. Договор за инвестиционен кредит 25F-11480594-155866 /19.12.2025 

• Разрешен размер – 2760976,16 евро  

• Краен срок за погасяване – 20.5.2031г. 

• Лихвени условия – фиксиран лихвен процент + надбавка  

• Редовна главница към 30.06.2026 г. – 2714959,89 евро  

• Обезпечения : 

o Залог на вземания  

o Машини и съоръжения  

 

II. Алианц банк България – АД  

1. Рамков договор да предоставяне на револвиращ кредитен лимит 

47737/14.01.2020 

• Разрешен лимит – 1 150 000 евро  

• Краен срок за погасяване – 14.01.2030 

• Лихвени условия – плаващ лихвен процент + надбавка  

• Редовна главница към 30.06.2026 г. – 512593,13 евро   

• Обезпечения : 

o Залог на машини и оборудване  

o Залог на вземания  

2. Инвестиционен кредит 50109/07.04.2023 
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• Разрешен лимит – 2 454 000,00 евро  

• Краен срок за погасяване – 07.04.2029 г  

• Лихвени условия – плаващ лихвен процент + надбавка  

• Редовна главница към 30.06.2026 г. – 1489960 евро  

• Обезпечения : 

o Залог на машини и оборудване  

o Залог на вземания  

3. Инвестиционен кредит 48662/25.03.2021 

• Разрешен лимит – 1 250 000 евро  

• Краен срок за погасяване - 25.3.2028 г. 

• Лихвени условия – плаващ лихвен процент + надбавка  

• Редовна главница към 30.06.2026 г. – 331340 евро  

• Обезпечения : 

o Залог на машини и оборудване  

o Залог на вземания  

4.Кредит за оборотни средства – овърдрафт 51082/30.09.2024 

• Разрешен лимит – 2300000 евро  

• Краен срок за погасяване - 30.9.2034 г. 

• Лихвени условия – плаващ лихвен процент + надбавка  

• Редовна главница към 30.06.2026 г. – 2294015,36 евро  

• Обезпечения : 

o Залог на вземания  

 

III. УниКредит Булбанк“ АД 

1. Револвираща многоцелева линия -договор за банков кредит под условие  

• Разрешен лимит – 1650000 евро  

• Краен срок за погасяване – 5.6.2026 

• Лихвени условия – плаващ лихвен процент + надбавка  

• Редовна главница към 30.06.2026 г. – 600546,87 евро  

• Обезпечения : 

o Залог на машини и оборудване  

o Залог на вземания  

IV.ЮРОБАНК БЪЛГАРИЯ – АД  

1. Договор за кредит – овърдрафт 070/0/2019/24.09.2019 

• Разрешен лимит – 1 200 000 евро  

• Краен срок за погасяване – 30.10.2026 

• Лихвени условия – плаващ лихвен процент + надбавка  

• Редовна главница към 30.06.2026 г. – 1189809,03 евро  

• Обезпечение : 

o Залог на СМЗ  

o Залог на машини  

2. Договор за банков кредит за издаване на гаранции и акредитиви 100-4622/23.11.2022 

• Разрешен лимит – 1 850 000 евро  

• Краен срок на погасяване – 30.10.2026  

• Лихвени условия – плаващ лихвен процент + надбавка  

• Редовна главница към 30.06.2026 г. – 1174932,39 евро 

•  Обезпечения : 

o Залог на СМЗ  

o Залог на машини  
  
Описание на договорите за банков заем сключени между ЧЕВОЛАНИ ИТАЛИЯ СРЛ  и следните 
банки : 
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I. Banca Intesa 
1. Целеви COVID заем за оборотни средства 

● Разрешен размер - 500 000 евро 
● Краен срок за погасяване – 30.07.2026 
● Лиувени тсловия – плаващ лиувен процент + надбавка 
● Редовна главница към 30,06,2026 – 10 641 евро 
● Обезпечение: 
● Без обезпечение 

II.. Banca Popolare dell'Emilia Romagna S.C (BPER Bank) 
1. Целеви COVID заем за оборотни средства 

● Разрешен размер – 500 000 евро 
● Краен срок за погасяване – 30.08.2026 
● Лиувени тсловия – плаващ лиувен процент + н адбавка 
● Редовна главница към 30.06.2026 – 21 295 евро 
● Обезпечение: 
● Без обезпечение 

III. UniCredit S.p.A 
1. Целеви COVID заем за оборотни средства 

● Разрешен размер – 700 000 евро 
● Краен срок за погасяване – 30.03.2027 
● Лиувени тсловия – плаващ лиувен процент + надбавка 
● Редовна главница към 30.06.2026 – 133926 евро 
● Обезпечение: 
● Без обезпечение 

IV. KBC BANK NV ITALIA 
1. Инвестиционен кредит за покупка на промишлен имот 

● Разрешен размер – 2 574 000 евро 
● Краен срок за погасяване – 30.06.2031 
● Лиувени тсловия – плаващ лиувен процент + надбавка 
● Редовна главница към 30.06.2026 – 1 166 460 евро 
● Обезпечение: 
● Първа по ред ипотека на придобития промишлен имот 

 
2.Краткосрочен кредит за оборотни средства – овърдрафт 

● Разрешен размер – 1 300 000 евро 
● Краен срок за погасяване – 30.06.2031 
● Лиувени тсловия – плаващ лиувен процент + надбавка 
● Редовна главница към 30.06.2026 – 1 300 000 евро 

 
Описание на договорите за банков заем сключени между BIBRA Biagosch and Brandau Germany 
GmbH   и следните банки : 
  

VI. KBC Bank 
1. Кредитна линия 

● Разрешен размер – 3 000 000 евро 
● Краен срок за погасяване – 31.05.2031 
● Лиувени тсловия – плаващ лиувен процент + надбавка 
● Редовна главница към 30.06.2026 – 2 963 620 евро 

 
2. Инвестиционен кредит 

● Разрешен размер - 245 435,35 евро 
● Краен срок за погасяване – 31.05.2031 
● Лихвени условия – плаващ лихвен процент + надбавка 
● Редовна главница към 30.06.2025 – 186 468 евро 

 



БУЛМЕТАЛ АД 

ПОЯСНИТЕЛНИ БЕЛЕЖКИ КЪМ МЕЖДИНЕН КОНСОЛИДИРАН ФИНАНСОВ 

ОТЧЕТ 

за първо полугодие на 2026 г. 

 

Междинен консолидиран  финансов отчет към  30 юни 2026 г. 

 
34 

 
18.2. ЗАДЪЛЖЕНИЯ КЪМ БАНКИ – ИЗВЪНБАЛАНСОВО. 
 
Информация за сделки, водени извънбалансово - характер и бизнес цел, посочване на 
финансовото въздействие на сделките върху дейността, ако рискът и ползите от тези сделки са 
съществени за емитента и ако разкриването на тази информация е съществено за оценката на 
финансовото състояние на емитента. 
 

 

Към 30.06.2026 г.  БУЛМЕТАЛ – АД има поети следните задбалансови ангажименти под 

формата на банкови гаранции :  

1. ОББ – АД  

1.1 Гаранция.  

• Бенефициент  - KBC BANK 

• Сума на гаранцията – 650000,00 евро  

• Срок на валидност – 16.01.2027 

2. Алианц банк България – АД  

     2.1.   Гаранция за плащане  

*     Бенефициент -   „Електразпределение Юг“ ЕАД  

  *     Сума на гаранцията – 14725,21 евро  

  *     Срок на валидност – 30.10.2028      

  

 2.2.  Гаранция за плащане  

*     Бенефициент -   Министерство на енергетиката 

  *     Сума на гаранцията – 6250,54 евро  

  *     Срок на валидност – 30.9.2026  
2.3   Гаранция за плащане  

*     Бенефициент -   Министерство на енергетиката 

  *     Сума на гаранцията – 9062,65 евро  

  *     Срок на валидност – 30.9.2026  
2.4   Гаранция за плащане  

*     Бенефициент -   Министерство на енергетиката 

  *     Сума на гаранцията – 9062,65 евро  

  *     Срок на валидност – 30.9.2026  
  
 
7. Информация за дялови участия на емитента. за основните му инвестиции в страната и в 
чужбина (в ценни книжа, финансови инструменти, нематериални активи и недвижими имоти), 
както и инвестициите в дялови ценни книжа извън неговата група предприятия по смисъла на 
Закона за счетоводството и източниците/начините на финансиране 
 Няма такива обстоятелства  
 

 
 
 
19.     ЗАДЪЛЖЕНИЯ ПО СКЛЮЧЕНИ ЛИЗИНГОВИ ДОГОВОРИ 
 
 
Към 30.06.2026 г. задълженията на дружеството по сключените договори за финансов лизинг са  
както следва: 
 

 
30.06.2026 

EUR 

31.12.2025 

EUR 
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Задължения по финансов лизинг 473 609 

в т. ч.   

- нетекуща част 199 345 

- текуща част 274 264 

Общо 473 609 

 
 
 
20. ЗАДЪЛЖЕНИЯ КЪМ ДОСТАВЧИЦИ  
 
 30.06.2026 

EUR 

31.12.2025 

EUR 
   

Задължения към доставчици 13,798 10,061 

      в.т.   

- Задължения свързани предприятия 554 726 

- Задължения към доставчици 10,035 9,335 

   

Общо 10,589 10,061 

 
 
 
 
21.    ПАСИВИ ПО ДОГОВОРИ С КЛИЕНТИ 
 31.12.2026 

EUR 

31.12.2025 

EUR 
   

Задължения по договори с клиенти 7,898 5,372 

      в.т.   

- Задължения по договори с клиенти- външни 7,842 5,260 

- Задължения по договори с клиенти- вътрешни 56 112 

- Задължения по договори с клиенти- свързани лица 0 0 

Общо 7,898 5,372 

 
 
22.     ЗАДЪЛЖЕНИЯ КЪМ ПЕРСОНАЛА  
 
 30.06.2026 

EUR 

31.12.2025 

EUR 
   

Задължения по текущи възнаграждения 843 696 

Задължения при пенсиониране 319 319 

Провизии по МСС 19 361 361 

Общо 1,523 1,376 

 
Задълженията към персонала по текущи възнаграждения представляват начислените 
възнаграждения по трудови договори и договори за управление за месец юни 2026г. и начислените 
провизии за неизползван ПГО към 31.12.2025г. 
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23.  ЗАДЪЛЖЕНИЯ КЪМ ОСИГУРИТЕЛНИ ИНСТИТУЦИИ 
 
 30.06.2026 

EUR 

31.12.2025 

EUR 
   
Задължения към осигурителни институции за текущи 
възнаграждения 

196 132 

Общо 196 132 

Задълженията към осигурителни институции за текущи възнаграждения представляват начислените 
осигурителни вноски върху възнагражденията по трудови договори и договори за управление за 
месец юни 2026 г.  
 
24. ДРУГИ ЗАДЪЛЖЕНИЯ 
 
24.1   ДРУГИ ЗАДЪЛЖЕНИЯ - ТЕКУЩИ 
 

  30.06.2026г. 31.12.2025г. 

Задължения към застрахователи 21 22 

Задължения към собственици/Дивидент/ 413 1 

Запори 1 1 

Други задължения към доставчици 98 15 

Други задължения към свързани предприятия 9 0 

Други задължения  286 556 

Други текущи задължения - общо 828 595 

 
24.2. ДРУГИ ЗАДЪЛЖЕНИЯ – НЕТЕКУЩИ 

 

  30.06.2026г 31.12.2025г. 

Задължения по получени заеми от свързани лица 265 219 

Други нетекущи задължения - 58 0 

Други задължения по небанкови заеми 451 265 

Общо други задължения 774 484 

 
24.3  ДРУГИ ПАСИВИ - ФИНАНСИРАНИЯ 
  

                                                       30.06.2026                                             31.12.2025 

                                                          EUR                                              EUR 

 Финансиране за ДА                                   2,040          1,666 
  

                                                                2,040 1,666 
 

 
 
 

25. СВЪРЗАНИ ЛИЦА 
 
Данни за свързаните лица и вида на свързаност са представени по-долу: 
 



БУЛМЕТАЛ АД 

ПОЯСНИТЕЛНИ БЕЛЕЖКИ КЪМ МЕЖДИНЕН КОНСОЛИДИРАН ФИНАНСОВ 

ОТЧЕТ 

за първо полугодие на 2026 г. 

 

Междинен консолидиран  финансов отчет към  30 юни 2026 г. 

 
37 

Свързани лица Вид на свързаност Период на свързаност 

ВАНХЕСТБУЛ ЮРЪП 
ПРОДАКШЪН ООД 

Дружество свързано чрез основен акционер на 
БУЛМЕТАЛ АД 

2025 и 2026 г. 

ИНВЕСТ 
ДЕВЕЛОПМЪНТ ООД 

Дружество свързано чрез основен акционер на 
БУЛМЕТАЛ АД 

2025 и 2026 г. 

МАТРА-АТК-КОЛЕВИ 
И СИЕ СД 

Дружество свързано чрез основен акционер на 
БУЛМЕТАЛ АД 

2025 и 2026 г. 

СМАРТ 
ПРОДАКШЪНС ООД 

Дружество свързано чрез ключов управленски 
персонал 

2025 и 2026 г.. 

БУЛЕНЕРДЖИ 
КООПЕРЕЙШЪН 
ООД 

Дружество свързано чрез ключов управленски 
персонал 

2025 и 2026 г. 

МЕТАЛНА 
ОПАКОВКА ЕООД 

Дружество свързано чрез ключов управленски 
персонал 

2025 и 2026 г. 

М.Б.Д.ФИНАНС ООД 
Дружество свързано чрез ключов управленски 
персонал 

2025 и 2026 г.. 

БЛЯСЪК-РУСЕ ООД 
Дружество свързано чрез ключов управленски 
персонал 

2025 и 2026 г. 

 "ХОЛСИМ 
БЪЛГАРИЯ"  АД 

Дружество свързано чрез ключов управленски 
персонал 

2025 и 2026 г.. 

ХОЛСИМ КАРИЕРНИ 
МАТЕРИАЛИ 
РУДИНАТА АД 

Дружество свързано чрез ключов управленски 
персонал 

2025 и 2026 г. 

МДЗ - БАЛША АД 
Дружество свързано чрез ключов управленски 
персонал 

2025 и 2026 г. 

ТРАНСПОРТ СТРОЙ 
ЕАД 

Дружество свързано чрез ключов управленски 
персонал 

2025 и 2026 г. 

 ХОЛСИМ 
АЗЕРБАЙДЖАН  

Дружество свързано чрез ключов управленски 
персонал 

2025 и 2026 г. 

 
Ключовият управленски персонал включва: 
 

Име Функция  

Кольо Атанасов Колев Председател на НС 

Атанас Колев Атанасов Член на НС 

Росен Стефанов Папазов Член на НС  

Иванка Михайлова Димитрова Председател на УС и Изп. директор 

Генка Станчева Колева Член на УС 

Бойко Пенев Шойлеков Член на УС 

Станимир Диянов Денев Член на УС   

Станимир Станев Георгиев Член на УС  

 
Към 30.06.2026год.вземанията и задълженията към свързани лица са както следва: 
Разчетните суми са изплащани по банков път или с взаимно прихващане на вземания и 
задължения. 
 

25.1. ВЗЕМАНИЯ ОТ СВЪРЗАНИ ЛИЦА ПО ПРЕДОСТАВЕНИ ЗАЕМИ 
 

  30.06.2026 31.12.2025 
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Клиент главница лихва главница лихва 

СМАРТ ПРОДАКШЪНС ООД 254 21 229 17 

ИНВЕСТ ДЕВЕЛОПМЪНТ 
ЕООД 43 27 61 25 

Общо 297 48 290 42 

Общо 345 332 

 
 

25.2. ЗАДЪЛЖЕНИЯ КЪМ СВЪРЗАНИ ЛИЦА ПО ПОЛУЧЕНИ ЗАЕМИ 
 

  30.06.2026  31.12.2025  
  главница лихва главница лихва 

Кольо Атанасов Колев 236 2 192 1 

Атанас Колев Атанасов 21 6 21 5 

Общо 257 8 213 6 

Общо 265 219 

 
 

25.3. ВЗЕМАНИЯ ОТ СВЪРЗАНИ ЛИЦА 
 

Вземания 30.06.2026 31.12.2025 

Смарт продакшънс ООД 42 36 

Инвест девелопмънт ООД 0 348 

Общо вземания 42 384 

 
25.4. ЗАДЪЛЖЕНИЯ КЪМ СВЪРЗАНИ ЛИЦА 

 

Задължения 30.06.2026 31.12.2025 

Смарт продакшънс ООД 0 0 

Инвест девелопмънт ООД 0 0 

Метална опаковка ЕООД 554 726 

Общо задължения 554 726 

 
 

25.5.ТЪРГОВСКИ ВЗАИМООТНОШЕНИЯ. 

25.5.1. ПРИХОДИ ОТ ПРОДАЖБИ НА СВЪРЗАНИ ЛИЦА. 

 

 30.06.2026г. 31.12.2025г. 

ИНВЕСТ ДЕВЕЛОПМЪНТ ЕООД     

Наем недв.имоти 5 13 

Материали, гот.продукция,стоки 3 5 

Други услуги 0 52 

ДМА 0 231 

Общо: 8 301 

МЕТАЛНА ОПАКОВКА ЕООД     

Наем недв.имот 0  10 

Материали и готова прод. 0  0 
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Общо: 0 10 

СМАРТ ПРОДАКШЪНС ООД     

Наем недв.имот 5  9 

Услуги 2 3 

Продажба на материали 0 0 

Общо: 7 12 

Общо продажби на свързани лица: 15 323 

 

25.5.2. ПОКУПКИ ОТ СВЪРЗАНИ ЛИЦА. 

 

 30.06.2026г. 31.12.2025г. 

ИНВЕСТ ДЕВЕЛОПМЪНТ ЕООД     

Услуги 53 134 

Общо: 53 134 

МЕТАЛНА ОПАКОВКА ЕООД     

Материали 0 152 

Общо: 0 152 

СМАРТ ПРОДАКШЪНС ООД     

Услуги 23 154 

Материали 4  

Общо: 27 154 

Общо покупки от свързани лица: 80 440 

 
 
 
26. РАЗЧЕТИ С  БЮДЖЕТА 

 
Към 30.06.2026 г. групата има задължения към бюджета, в т.ч. и за данъци върху дохода както 
следва: 
 

 30.06.2026 

EUR 

31.12.2025 

EUR 

   

Други данъци 1 3 

Днък общ доход- дивидент 18 0 

Данък върху доходите на физическите лица 70 33 

Корпоративен данък и еднократни данъци по ЗКПО 255 343 

Данък добавена стойност 17 0 

Общо 361 379 

 
 
Към 30.06.2026 г. групата има вземания от бюджета както следва: 
 

 30.06.2026г. 31.12.2025г. 

Агенция митници 0 7 

Данък добавена стойност 432 393 
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Корпоративен данък 60  0 

Общо: 492 400 

 
 
27. ЦЕЛИ И ПОЛИТИКА ЗА УПРАВЛЕНИЕ НА ФИНАНСОВИЯ РИСК 

 
ГРУПАТА е изложена на рискове, които произлизат от използването на финансови инструменти. 
Тази бележка описва целите, политиките и процесите за управление на тези рискове и 
използваните методи за оценяването им.  
 
Няма съществени промени при излагането на групата на рискове от финансови инструменти, 
нейните цели, политики и процеси за управление на тези рискове или използваните методи за 
оценяването им от предишни периоди, освен ако не е упоменато нещо друго в тази бележка.  
 
Чрез своята дейност групата е изложена на следните финансови рискове:  
 

− Кредитен риск  

− Справедлива стойност или лихвен риск от паричните потоци  

− Валутен риск  

− Друг пазарен ценови риск  

− Ликвиден риск  
 
Основни финансови инструменти  
 
Основните финансови инструменти, използвани от групата, от които възниква риска от 
финансови инструменти са, както следва: 
 

− Търговски и други вземания 

− Предоставени заеми   

− Парични средства и парични еквиваленти  

− Търговски и други задължения  

− Получени заеми 
 
Структурата на финансовите активи и пасиви към 30.06.2026 г. е както следва: 
 
Финансови активи   

 30.06.2026 31.12.2025 

 EUR EUR 

   

Парични средства и парични еквиваленти 1,557 3,948 

Предоставени заеми 794 631 

Търговски и други вземания 11,916 11,003 

Общо 14,267 16,074 

   

 
Финансови пасиви 

  

 30.06.2026 31.12.2025 

 EUR EUR 

   

Задължения по получени заеми 25,528 26,620 

Задължения по финансов лизинг 473 609 
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Търговски и други задължения 21,850 18,080 

Общо 47,851 45,309 

 
 
 
Структурата на финансовите инструменти към 30.06.2026 г., държани по категории е както следва: 
 
 
 
Финансови активи 
 

 Заеми и вземания Налични за продажба 

 30.06          31.12.   30.06              31.12. 

 2026 2025 2026 2025 

 EUR EUR EUR EUR 

     

Парични средства и парични еквиваленти - - 1,557 3,948 

Предоставени заеми 794 631 - - 

Търговски и други вземания 11,916 11,003 - - 

Общо 12,710 11,634 1,557 3,948 

 
 
 
Финансови пасиви 
 

 Финансови пасиви по амортизируема стойност 

 30.06.2026                 31.12.2025 

 EUR EUR 

   

Задължения по получени заеми 25,528 26,620 

Задължения по финансов лизинг 473 609 

Търговски и други задължения  21,850 18,080 

Общо 47,851 45,309 

 
Основната цел на финансовите инструменти, с които оперира групата е финансиране на текущата 
дейност.  
 
Ръководството носи цялата отговорност за определяне целите и политиките на групата за 
управление на риска и, докато запазва крайната отговорност за тях, делегира правомощието за 
определяне и опериране на процесите, които дават уверение за ефективното изпълнение на целите 
и политиките за финансовата функция на групата. Ръководството получава месечни отчети, като се  
разглежда ефективността на процесите на място и целесъобразността на целите и политиките, 
които поставя. В тази връзка периодично се прави преглед на политиките и процесите за 
управление на риска.   
 
Общата цел на ръководството е да постави политики, които търсят намаляване на риска, доколкото 
е възможно, без да се засяга неправомерно конкурентостта и гъвкавостта на групата. Допълнителна 
подробна информация относно тези политики е изложена по-долу:    
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Кредитен риск 
 
Кредитният риск представлява риск от финансова загуба за групата, ако купувачът или 
контрагентът не спази договорните задължения. Основно групата е изложена на кредитен риск от 
продажбите на кредит.  
 
Ръководството е установило кредитна политика, съгласно която всеки един нов клиент се 
анализира за кредитоспособността преди стандартното плащане на групата и срокове на доставка, 
като се предлагат условия. Прегледът на групата включва и външен рейтинг, когато има, и в някои 
случаи банкови справки.  
 
Количественото оповестяване на експозицията на кредитния риск по отношение на финансовите 
активи са изложени по-долу. 
 

 

Финансови активи 30.06.2026 31.12.2025 

 EUR EUR 

 
Балансова 
стойност 

Максимален 
риск 

Балансова 
стойност 

Максимален 
риск 

     

Пари и парични средства 1,557 - 3,948 - 

Търговски и други вземания 11,916 - 11,003 - 

Общо финансови активи 13,473 - 14,951 - 

 
 
Пазарен риск  

 
Пазарният риск възниква от лихвоносни, търгуеми и инструменти в чуждестранна валута. Това е 
риска, където справедливата стойност или бъдещите парични потоци на финансовия инструмент 
ще се колебаят поради промени в лихвените проценти (лихвен риск), валутни курсове (валутен 
риск) или други пазарни фактори (друг ценови риск).      

 
Справедлива стойност и лихвен риск от паричен поток 

 
Групата е изложена на лихвен риск от паричен поток от заемни средства при променлив процент. 
 
Ликвиден риск  
 
Ликвидният риск възниква от управлението на работния капитал, финансовите разходи и 
погасяването на главницата на дълговите инструменти. Това е риска, когато ръководството ще 
срещне трудности при изпълнение на задълженията си, когато станат дължими.  
 
Политиката на ръководството е да даде уверение, че винаги ще разполага с достатъчно парични 
средства, за да може да изпълни задълженията си, когато станат дължими. За да постигне тази цел, 
то търси начин да поддържа паричните салда (или съгласуваните средства), за да изпълни 
очакваните изисквания. Също, ръководството търси начин да намали ликвидния риск с фиксиране 

на лихвени проценти (и от тук паричните потоци) на заемните ѝ средства. 
 
Информацията за използваните от ГРУПАТА „БУЛМЕТАЛ“  финансови инструменти е 

посочена в приложенията към междинния финансов отчет – „Финансови инструменти“. 

ИЗПОЛЗВАНИ ФИНАНСОВИ ИНСТРУМЕНТИ (ЧЛ. 39, Т. 8 ОТ ЗАКОНА ЗА 

СЧЕТОВОДСТВОТО  
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-  Основни показатели за финансово счетоводен анализ  

 №  Показатели  30.06.2026 31.12.2025 

  Хил.евро Хил.евро 

1 Материални запаси 36,293 30,016 

2 Краткосрочни вземания  11,916 11,003 

3 Парични средства  1,557 3,948 

4 Налични краткотрайни активи 
/1+2+3/ 

49,766 44,967 

5 Краткосрочни задължения  37,553 33,523 

6 Общ размер на активите  91,466 85,206 

7 Парични средства/Краткотрайни 
активи  в проценти (3/4) 

3,13 8,78 

8 Парични средства /Общ размер на 
активити  в проценти (3/6) 

1,70 4,63 

9 Обща ликвидност 4/5 1,33 1,34 

10 Абсолютна ликвидност-% 0,04 0,12 

-Финансови инструменти  

         Използваните финансови инструменти от Групата , когато е съществено за оценяване на 

активите , пасивите , финансовото състояние и финансовия резултат се оповестяват : 

1 Целите и политиката на предприятието по управление на финансовия риск, включително 

политиката му по хеджиране на всеки тип хеджирана позиция , за която се прилага отчитане на 

хеджирането . 

  

2. Обслужващи банки : Групата се обслужва предимно от : 

 * ОББ-АД  

 * УНИКРЕДИТ БУЛБАНК – АД  

 * ЮРОБАНК БЪЛГАРИЯ – АД 

 * Алианц банк България – АД 

             * Банка ДСК - АД 

-.Цели и политика по управление на финансовия риск  

          * Дейността на Групата е изложено на търговски  финансови рискове , които могат да бъдат 

дефинирани основно на : 

             - Отложени плащания към клиенти – Риск съществува при предоставяне на 

кредитни лимити и срокове на плащане над 90 дни . От друга страна 95 % от вземанията на 

Групата са обезпечени и са в покритие по полици „ Финансов риск“ или риска от събиране е 

прехвърлен към факторингови дружества .  

28.   УПРАВЛЕНИЕ НА КАПИТАЛА  
Основната цел на управлението на капитала на Групата е да се гарантира, че то поддържа стабилен 
кредитен рейтинг и подходящи капиталови съотношения, за да поддържа бизнеса си и да увеличи 
максимално стойността му. 
Групата управлява капиталовата си структура и прави корекции в нея с оглед на промените в 
икономическите условия.  
Групата наблюдава капитала си, като използва съотношение на задлъжнялост, което представлява 
нетния дълг, разделен на общия капитал плюс нетния дълг. Групата включва в нетния дълг 
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лихвоносните заеми и привлечени средства, търговските и други задължения, намалени с 
паричните средства и паричните еквиваленти, с изключение на преустановените дейности. 
 
 
 
 
 
 
 
Съставител: Представляващ : 

Денка Николова 
 
 

Иванка Димитрова 
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